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Corte de Cuentas de la Reptiblica
El Salvador, C.A.

Licenciada

Marina Mélida Mancia Aleman
Presidenta del Banco de Desarrollo de El Salvador.

Presente.

Hemos realizado auditoria Financiera a los Estados Financieros emitidos por el
Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), por el periodo del 1 de enero al
31 de diciembre de 2014.

1. ASPECTOS GENERALES

1.1

1.2

1.3

Objetivos de la Auditoria

Realizar auditoria financiera a los Estados Financieros emitidos por el
Banco de Desarrollo de El Salvador, (BANDESAL), por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014.

Alcance de la Auditoria

La auditoria a los Estados Financieros del Banco de Desarrollo de El
Salvador, por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014,
se realizd con base a Normas de Auditoria Gubernamental, emitidas
por la Corte de Cuentas de la Republica de El Salvador. No incluyé el
examen a los fideicomisos administrados por BANDESAL debido a
que seran sujetos de examen especial por separado.

Procedimientos de Auditoria Aplicados
En nuestro trabajo realizamos los siguientes procedimientos:

. Verificamos si existen normas adecuadas que permitan el
control de las disponibilidades de fondos y su utilizacion vy
adecuado registro contable.

. Comprobamos que los gastos hayan sido efectuados
legalmente y debidamente registrados y que cuenten con la
documentacion que los justifiquen.

o Verificamos la autenticidad de los hechos econdmicos que se
incluyen en los Estados Financieros del Banco.

. Determinamos que la informacion presentada en los Estados
Financieros e Informes de Ejecucién Presupuestaria, es
adecuada, registrada y razonable de conformidad con
Principios y normas emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.
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1.4

o Comprobamos las afirmaciones de la Administracion
expresadas en las Notas Explicativas y verificacion de las
operaciones y saldos de las cuentas de los Estados
Financieros presentados por el Banco.

. Confirmamos que los activos registrados constituyen los
derechos adquiridos y los pasivos son obligaciones contraidas
por el Banco.

. Verificamos la adecuada segregacion de funciones existentes

en cuanto al registro, custodia, compra de bienes y servicios.

e Verificamos la exactitud aritmética de las operaciones en la
documentacion y registros contables auxiliares y principales.

® Verificamos la ejecucion del presupuesto asignado, de
conformidad a la normativa relacionada y que los fondos hayan
sido utilizados de acuerdo a lo aprobado.

o Comprobamos que el banco haya cumplido con todos los
aspectos importantes relacionados con leyes, reglamentos y
otras normas aplicables a su funcionamiento y operatividad.

Verificamos el cumplimiento de procedimientos en el
otorgamiento de creditos y recuperacion de los mismos.

Resumen de los Resultados de la Auditoria.
1.4.1 Tipo de Opinion del Dictamen

De acuerdo a procedimientos de auditoria aplicados al Banco de
Desarrollo de El Salvador, durante el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2014 y de conformidad a Normas de
Auditoria Gubernamental, se concluye que el tipo de opinién del
dictamen es Limpio.

1.4.2 Sobre Aspectos Financieros

En nuestra opinion, los Estados Financieros del Banco de Desarrollo
de EIl Salvador, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacion financiera, los resultados de sus operaciones,
el flujo de fondos y la ejecucion presupuestaria, por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del afo 2014, de
conformidad a las Normas vy Principios de Contabilidad



Corte de Cuentas de la Republica
El Salvador, C.A.

1.5

1.6

~ Gubernamental establecidas por la Direccién General de Contabilidad

Gubernamental del Ministerio de Hacienda.
1.4.3 Sobre Aspectos de Control Interno

No se identificaron hallazgos

1.4.4 Sobre Aspectos de Cumplimiento Legal

Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento legal indican
que, con respecto a los rubros examinados, el Banco de Desarrollo de
El Salvador, cumplié en todos los aspectos importantes con esas
disposiciones.

1.4.5 Analisis de informes de Auditoria Interna y Firmas Privadas
de Auditoria

Del analisis y evaluacién de los Informes de Auditoria Interna y
Externa, concluimos que no contienen observaciones que debieran
incorporarse al presente Informe

1.4.6 Seguimiento a las Recomendaciones de Auditorias
Anteriores

El Informe de Auditoria Financiera, correspondiente al periodo del 1
de enero al 31 de diciembre de 2013, no contiene recomendaciones a
las cuales se deba dar seguimiento.

Comentarios de la Administracion

La Administracion a través de diferentes notas presentd evidencia y
dio respuestas a las comunicaciones realizadas en el proceso de
ejecucién del examen, las cuales fueron analizadas por parte de los
auditores a fin de determinar los resultados del presente Informe
Comentarios de los Auditores

Las respuestas de la Administracién a las comunicaciones giradas en

la fase de ejecuciéon permitieron determinar los resultados del
presente Informe.
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2. ASPECTOS FINANCIEROS

2.1 DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Licenciada

Marina Mélida Mancia Aleman

Presidenta del Banco de Desarrollo de El Salvador.
Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Estado de
Flujo de Fondos y Estado de Cambios en el Patrimonio, emitidos por el Banco
de Desarrollo de El Salvador, por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre
de 2014. Estos estados financieros, son responsabilidad de la Administracion.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
basados en nuestra auditoria.

Realizamos nuestro examen de conformidad con Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera
que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros examinados estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros
examinados; evaluacién de los principios contables utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Entidad. Creemos que nuestro
examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera, los
resultados de sus operaciones, el flujo de fondos y cambios en el patrimonio
del Banco de Desarrollo de El Salvador, por el periodo del 01 de enero al 31
de diciembre del afno 2014, de conformidad con Normas de Contabilidad
Bancaria Principios emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
los cuales se han aplicado uniformemente durante el periodo auditado, en
relacion al periodo precedente.

San Salvador, 24 de octubre del 2016.
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2.2 INFORMACION FINANCIERA EXAMINADA

2.2.1 BALANCE GENERAL, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

2.2.2 ESTADO DE RESULTADOS, 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2014.

2.2.3 ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2014.

2.2.4 ESTADOS DE CAMBIOS AL PATRIMONIO, DEL 1 DE ENERO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014.

2.2.5 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2014.
Nota:

La informacion financiera examinada se encuentra anexa al presente
Informe
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3. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

3.1 INFORME DE LOS AUDITORES

Licenciada

Marina Mélida Mancia Aleman

Presidenta del Banco de Desarrollo de El Salvador.
Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Fondos
y Estado de Cambios al Patrimonio, preparados por el Banco de Desarrollo de
El Salvador, por el periodo del 1 de enero 31 de diciembre de 2014 y hemos
emitido nuestro informe en esta fecha.

Realizamos nuestro examen de conformidad con las Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas
normas requieren que planifiquemos y desarrollemos la auditoria de tal manera
que podamos obtener una seguridad razonable sobre si los Estados
Financieros, estan libres de distorsiones significativas.

Al planificar y ejecutar la auditoria Financiera a los Estados Financieros del
Banco de Desarrollo de El Salvador, tomamos en cuenta el Sistema de Control
Interno con el fin de determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de los
procedimientos de Auditoria, para expresar una opinién sobre los Estados
Financieros presentados y no con el propésito de dar seguridad sobre dicho
Sistema.

La Administracion del Banco de Desarrollo de El Salvador, es responsable de
establecer y mantener el Sistema de Control Interno. Para cumplir con esta
responsabilidad, se requiere de estimaciones y juicios de la administracion
para evaluar los beneficios esperados y los costos relacionados con las
Politicas y Procedimientos de Control Interno. Los objetivos de un Sistema de
Control Interno son: Proporcionar a la Administracion afirmaciones razonables,
no absolutas de que los bienes estan salvaguardados contra pérdidas por uso
o disposiciones no autorizadas y que las transacciones son ejecutadas de
acuerdo con la autorizacién de la Administracidon y estan documentadas
apropiadamente. Debido a limitaciones inherentes a cualquier Sistema de
Control Interno, pueden ocurrir errores o irregularidades y no ser detectadas.
Ademas, la proyeccién de cualquier evaluacion del sistema a periodos futuros,
esta sujeto a riesgos de que los procedimientos sean inadecuados, debido a
cambios en las condiciones o a que la efectividad del disefio y operaciéon de
Politicas y Procedimientos pueda deteriorarse.
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Nuestra revision del Sistema de Control Interno no necesariamente identifica
todos los aspectos de control interno que podrian ser condiciones reportables
y, ademas no necesariamente revelarian todas las condiciones reportables que

son también consideradas fallas importantes.

San Salvador, 24 de octubre del 2016.
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4. ASPECTOS SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LEYES, REGLAMENTOS Y
OTRAS NORMAS APLICABLES.

4.1 INFORME DE LOS AUDITORES

Licenciada

Marina Mélida Mancia Aleman

Presidenta del Banco de Desarrollo de El Salvador.
Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Fondos
y Cambios al Patrimonio del Banco de Desarrollo de El Salvador, por el periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y hemos emitido nuestro Informe en
esta fecha.

Realizamos nuestro examen de conformidad con Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas
normas requieren que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria de tal manera
gue podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
examinados estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen
del cumplimiento con, Leyes, Regulaciones, Contratos, Politicas vy
Procedimientos y otras Normas aplicables al Banco de Desarrollo de El
Salvador, cuyo cumplimiento es responsabilidad de la Administracion.
Llevamos a cabo pruebas de cumplimiento con tales disposiciones; sin
embargo, el objetivo de nuestra auditoria a los Estados Financieros, no fue
proporcionar una opinion sobre el cumplimiento general con las mismas.

Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento legal indican que con
respecto a los rubros examinados, el Banco de Desarrollo de El Salvador,
cumplid en todos los aspectos importantes, con esas disposiciones. Con
respecto a los rubros no examinados nada llamé nuestra atencidon que nos
hiciera creer que el Banco de Desarrollo de El Salvador, no haya cumplido, en
todos los aspectos importantes, con esas disposiciones.

San Salvador, 24 de octubre del 2016
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5. ANALISIS DE INFORMES DE AUDITORIA INTERNA Y FIRMAS
PRIVADAS DE AUDITORIA

Se analizaron y evaluaron 22 informes emitidos por la Unidad de
Auditoria Interna, verificAndose que no existen observaciones relevantes
gue pudieran incluirse en nuestro Informe.

6. SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DE AUDITORIAS
ANTERIORES.

El Informe de Auditoria emitido por la Corte de Cuentas, correspondiente
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, no contiene
recomendaciones a las cuales se les deba dar seguimiento.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucidn Publica de Crédito)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)
Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
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KPMG, 5.4,
Calle Loma Linda N° 286 Teléfono: (803) 2213-8400

Coicnia San Benito Fax: {5C3) 2245-3070

Apariado Postal 05-151 smail: SV-FiMkpm mg.com
San Salvador, El Salvador 4 i

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Gobernadores de
Banco de Desarrollo de El Salvador:

Introduceiin

Hemos auditado los estades financieros que se acompaiian de Banco de Desarrollo de El Salvador, los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido
preparados por la Administracién con base a las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacidn y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, y del control interno que la
Administracién determind necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos €ticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estédn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evalvacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administraci6n, asf
como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de anditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarmos
la base de nuestra opinién de anditorfa.

KPMG, SA, una sodedad andnima sah Aa y fimma miembro
de la red de firmas miembro Inde; ierles de KPMG afiisdas a KPMG
Intamational Cooperative (KPMG Intamational”), una entidad suizs,
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacidn financiera de Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembie de 2014, y su desempefio
Tinanciero y sus fujos de electivo por el perfodo del | de encro al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con
las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Bave de Comtabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencidn a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacidn. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de InformaciGn Financiera (NIIF), v las diferencias principales entre la normaliva
utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados
financieros deben ser lefdos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017 Nermas para la Elaboracidn de
Estados Financieras de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la Publicavidn de Estados Financieros de
los Bancos requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados

financieros auditados.

Otro Asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013,
fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 6 de febrero de 2014 expresan una opinién sin

salvedades.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Publica de Crédito)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2014 2013
Activo
Activos de intermediacidn: 408.462.4 519,298.7

Caja y bancos 3 17,011.2 41,688.6

Reportos y otras operaciones bursétiles (neto) 4 0.0 1,000.0

Inversiones financieras (neto) 5 130,961.8 147,809.1

Cartera de préstamos (neto) 8, 7 350,489.4 328,801.0
Otros activos:

Diversos (neto) 9 20,305.3 18,414.6
Activo fijo:

Bienes inmuebles, v otros (neto) 12 3,036.4 2,898.9
Total activos 521,804.1 540,612.2
Pasivo v Patrimonio
Pasivos de intermediacién: 290,744.6 311,490.3

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador 14 90,882.9 99,710.0

Préstamos de otros bancos 15 199,861.7 191,999.3

Titulos de emision propia 17 0.0 19,781.0
Oftros pasivos: 12,180.5 14,247.6

Fondos en administracion 18 9,268.6 9,129.9

Provisiones 90.5 1218

Diversos 2,821.4 4,996.5
Total pasivos 302,925.1 325,737.9
Patrimonio:

Aportes del Estado 34 203,346.1 203,346.1

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio ganado 24,25 15.532.9 11,528.2
Total patrimonio 218,879.0 214,874.3

521,804.1 540,612.2

Total pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos financieros
Intereses de inversiones
Intereses sobre depdsitos
Total ingresos de operacién

Costos de operacion:
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre titulos de emisién propia
Comisiones y otros

Total costos de operacién

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacién
Utilidad de operacién

Dividendos
Otros ingresos v gastos:

Otros ingresos
Otros gastos

Total otros ingresos - neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Menos impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

4

Nota 2014 2013
17,321.8 14,721.7

1,217.0 1,364.0

4,5263 5,537.6

245.1 161.1

93,310.2 21,784 4

8,779.0 8,120.8

242.3 658.7

205.0 196.1

9,226.3 8,975.6

2,382.2 1,930.9

11,701.7 10,877.9

3,726.1 3,555.5

1,524.1 1,247.0

260.8 461.8

27 5,511.0 52643
6,190.7 5.613.6

3.0 0.9

28 866.5 1,352.9
29 (579.1) (621.1)
287.4 731.8

6,481.1 6,346.3

26 (1,898.4) (1,713.6)
4,582.7 4,632.7




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Pablica de Crédito)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Iistados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Z
E]
224
=]

Patrimonio
Aportes del Estado 34,25
Reserva legal 24
Reserva para mantenimiento

del patrimonio 34,25
Resultados por aplicar 25
Patrimonio restringido
Provisiones - riesgo pais
Provisiones - voluntarias
Ajuste de valor razonable de inversiones 23

Total patrimonio

Véanse notas que acompaiian a los estados finanecieros.

Saldoes al 31
de diciembre
de 2012

Aumentos

Disminuciones

Saldos al 31
de diciembre

Saldos al 31
de diciembre

de 2013 Aumentos  Disminuciones de 2014
198,211.9 5,1342 0.0 203,346.1 0.0 0.0 203,346.1
613.5 634.6 0.0 1,248.1 648.1 0.0 1,896.2
0.0 1,585.7 0.0 1,585.7 1,686.7 0.0 3,272.4
3,964.6 12,678.9 (10,928.7) 5,714.8 4,641.7 (2,912.7) 7,443.8
202,790.0 20,033 4 (10,928.7) 211,894.7 6,976.5 (2,912.7) 215,958.5
0.0 67.6 0.0 67.6 0.0 (59.1) 8.5
0.0 2,912.0 0.0 2,912.0 0.0 0.0 2,912.0
8,046.2 0.0 (8,046.2) 0.0 0.0 0.0 0.0
8,046.2 2,979.6 (8,046.2) 2,979.6 0.0 (59.1) 2,920.5
210,836.2 23,013.0 (18,974.9) 214,874.3 6,976.5 (2,971.8) 218,879.0




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piiblica de Crédito)
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Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacidn:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses por recibir
Intereses por pagar
Reserva de saneamiento (neta)

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar
(Aumento) disminucién en otros activos
(Disminucién) aumento en otros pasivos
Efectivo neto usado en actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Venta de titulos valores
Derechos y participaciones
Adquisicién de activos fijos

Efectivo neto provisto por actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de préstamos
Colocacién de titulos de emisidén propia
Pago de titulos de emisidn propia
Pago de dividendos
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Divulgaciones suplementarias:
Intereses recibidos

Intereses pagados

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2014 2013
4,582.7 4,632.7
502.2 550.6
(191.6) 4948
(1,174.7) 907.1
1,814.1 628.3
5532.7 72135
(23,225.6) (43,562.4)
(162.3) 1,001.4
(2,067.5) 2,710.2
(19,922.7) (32,637.3)
17,761.9 45,132.7
(2,000.0) 0.0
(377.2) (79.7)
15,384.7 45,053.0
(382.0) (947.0)
0.0 29,188.9
(19,179.5) (10,000.0)
(577.9) (594.7)
(20,139.4) 17,647.2
(24,677.4) 30,062.9
41,688.6 11,625.7
17,011.2 41,6886
22,252.3 20,945.2
7,819.8 8,135.3




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Piblica de Crédito)
{San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El Banco de Desarrollo de El Salvador (el Banco o BDES) fue creado como una institucién piiblica
de crédito, auténoma, para un plazo indefinido, con personeria juridica y patrimonio propio
mediante el Decreto Legislativo N® 847 del 22 de septiembre de 2011, publicado en el Diario
Oficial N® 197 del 21 de octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de enero de 2012, que
contierie la Ley de Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo. Las oficinas de BDES se
encuentran ubicadas en Calle El Mirador v 89 Avenida Norte Torre II, Nivel 4, Edificio World
Trade Center, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

En su fecha de creacién fueron transferidos al BDES todos los bienes, derechos y obligaciones,
incluyendo las laborales del Banco Multisectorial de Inversiones.

Segin su Ley de Creacién, el Banco tiene como principal objetivo promover, con apoyo financiero
y técnico, el desarrollo de proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del
pais. Esto es con la finalidad de contribuir al crecimiento y desarrollo de todos los sectores
productivos, al desarrollo y competitividad de las empresas, propiciar el desarrollo de la micro y
pequefia empresa, la generacién de empleo y mejorar los servicios de educacién y salud.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervisidn del
Sistema Financiero.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

(a) Normas técnicas y principios contables
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Contables para

Bancos vigentes en El Salvador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo
las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Asimismo, la normativa regulatoria requiere
gue cuando las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se
adopte la més conservadora. En la nota (42) se presentan las principales diferencias entre las
normas utilizadas y las NITF.

(b) Inversiones financieras
La cartera de inversiones se valda al valor de mercado cuando se trata de instrumnentos que se

transan con regularidad en el mercado bursdtil salvadorefio, los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio se valiian con
base a la categorfa de riesgo asignada por una calificadora de resgo inscrita en Ia
Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacién en el mercado
bursdtil salvadorefio sin clasificacién de riesgo se valilan a su valor presente. Los titulos
emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del Estado,
pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.
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Notas a los Estados Financieros

(c)

(@

(e)

)

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a ]a moneda de curso legal, se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de transaccién, y los saldos relacionados se ajustan al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas de cambio
derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

Inversiones accionarias
El Banco no posee este tipo de inversiones.

Activos extraordinarios
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de

mercado. Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no posee este tipo de activos.

Provisién de intereses y suspension de la provisién
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provisién de
intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dfas.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior & noventa dizs o cuando el Banco ha
tomado la decisién de cobrarles por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos est de
acuerdo con las normas contables regulatorias vigentes.

Reservas de saneamiento
Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se

establecen de conformidad a las normas contables regulatorias vigentes, con los cuales se
permite evaluar los riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes:
capacidad de pago, responsabilidad, situacién econémica y cobertura de las garantias

reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucidn del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo de los deudores hasta
por el valor provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién que
le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a
juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen en
cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al artfculo 206 de la Ley
de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncién. El monto de estas
provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los resultados conforme se elimine el
exceso correspondiente.
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(i)

@

Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituye cuando como resultada de
una verificacion hecha por [a Superintendencia se determina que es necesario recalificar a
categorfas de mayor riesgo a un numero de deudores superior al quince por ciento de la
muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por
la Superintendencia y se disminuye con autorizacién de esa Institucién cuando a su juicio
el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos por la
Superintendencia, aparecen bajo la denominacién de voluntarias.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de deudores por cobertura de
garantias hasta el 31 de diciembre de 2000, por las reclasificaciones de deudores en
consecuencia de la entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacién de
deudores y por las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento
con la cartera registrada contablemente como vencida.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se determinan
con base a datos empiricos y establecidos por la Gerencia de Riesgos del Banco.

Active fijo

Estos activos se valtan al costo de adquisicién y se deprecian por el método de linea recta,
a tasas fijas de acuerdo con la vida 1til estimada de los bienes considerando un valor
residual del 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y reparaciones se
cargan a resultados en el perfodo en que se incurren. Los estimados de vida (til que utiliza
el Banco para depreciar los activos fijos se presentan a continuacién:

Tipo de activo Vida 1itil estimada
Edificaciones 30 afios
Mobiliario y equipo 2 afios
Vehiculos 5 afios
Intangibles 2 afios

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo del Banco, a los empleados que se
retiren voluntariamente, que sean despedidos sin causa justificada o cuya plaza sea
suprimida, a partir de su tercer afio de servicio se podrd conceder una indemnizacién por
tiempo de servicio equivalente a un mes de salario nominal vigente por cada afio de trabajo,

"y la parte proporcional por fracciones de afio. Esta indemnizacion serd autorizada por el

presidente del Banco en forma total, parcial o nula considerando los factores que estime
conveniente, tales como desempefio, buena actitud del empleado hacia el Banco y aviso de
su retiro con tres meses de anticipacién a su renuncia. El Banco tiene la politica de
reconocer un pasivo por este concepto.
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Ademéds de lo anterior, que norma el retiro definitivo de un empleado del Banco, el
Reglamento Interno de Trabajo establece que en las tltimas dos semanas de cada afio
calendario, el Banco pagara a sus empleados permanentes una gratificacién en concepto de
indemnizacién, igual a una suma equivalente a un mes de salario vigente por cada afio de
servicio y proporcionalmente por fracciones de afio. La gratificacién en concepto de
indemnizacidén se pagaréd al empleado siempre y cuando haya presentado voluntariamente
su renuncia. Las relaciones laborales entre el personal que ha renunciado en esta condicién
y el BDES, una vez indemnizado el primero, se formalizard a discrecién del Presidente
nuevamente el 1 de enero de cada afio, a través de un acuerdo de nombramiento en las
mismas condiciones del acuerdo del nombramiento anterior.

Asimismo, todos los empleados permanentes del Banco pertenecen al Fondo de Proteccion
de Funcionarios y Empleados del Banco Central de Reserva, en el cual las compensaciones
que van acumuldndose a favor de los empleados del Banco, segin el tiempo de servicio,
estan cubiertas por el Fondo de Proteccién de Funcionarios y Empleados establecido en la
Ley Orgénica del Banco Central de Reserva de El Salvador. Este Fondo tiene personeria
juridica y patrimonio propio y estd regido por el Estatuto Orgédnico emitido por la Junta
Directiva del Banco Central de Reserva de El Salvador y aprobado por el Poder Ejecutivo
en el Ramo del Interior. Al Fondo contribuyen los empleados mediante sus cotizaciones y
el Banco con aportes institucionales, los cuales son registrados por el Fondo en una cuenta
asignada a cada empleado denominada cuenta individual. Los aportes efectuados por el
Banco son registrados como gastos cuando se efectiian.

Este Fondo garantiza al empleado que haya cotizado un minimo de un afio y que se retire
definitivamente de su trabajo, el equivalente a la suma de los saldos acumulados en su
cuenta individual v si el empleado fallece, el saldo acumulado en su cuenta individual se
entrega a sus beneficiarios.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia del Banco realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, las revelaciones
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y
gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan
tales cambios.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos par este concepto.
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(m) Intereses por pagar

(n)

(0)

Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulaciéon. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dfas, se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se

registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de 180 dfas
se registran como pasivoes diferidos y se reconocen como ingresos en forma sistemdética en
el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Banco reconoce las pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de cartera

a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios:

» Los saldos con garantia real que tienen mds de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucién
judicial.

» Los saldos sin garantia real que tienen més de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentre en proceso de gjecucion judicial.

» Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial.

o Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya
sido posible trabar embargo.

» Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor.

* Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocid su deuda en los ultimos cinco
afios.

o Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

11
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Nota (3) Caja y Bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal y el saldo
al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$17,011.2 (US$41,688.6 en 2013). El rubro de
disponibilidades se detalla a continuacién:

014 2013
Caja chica 24 2.4
Banco Central de Reserva de El Salvador 2,001.0 94534
Bancos comerciales 15,007.8 32,232.8
17,011.2 41,688.6

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se tienen depdsitos restringidos.

Nota (4) Reportos y Operaciones Bursitiles

Estes rubro representa los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2014 ¢l Banco no presenta saldos por este concepto (US$1,000.0 en 2013).

Nota (5) Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiomes en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, sus
principales componentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son:

2014 2013
Certificados de depdsitos 0.0 1,000.0
Certificados negociables CENELIBOR 23,900.0 23,900.0
Certificados del Banco Central de Reserva de El Salvador 28,700.0 28,700.0
BONELIBOR 23,978.0 24,9780
Inversiones titularizadas 9,147.9 175.0
FIDEXPORT 0.0 500.0
Depdsitos en administracién 54.795.9 78.030.7
Sub total 140,521.8 157,283.7
Intereses por cobrar 590.0 675.4
Sub total 141,111.8 157,959.1
Menos:
Reservas obligatorias para inversiones (1,162.8) (1,162.88)
Reserva voluntaria para inversiones (8.987.2) (8.987.2)
(10.150.0) (10.150.0)
Total 130.961.8 147.809.1
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Nota (6)

Los depésitos en administracién corresponden a depdsitos colocados en bancos extranjeros de
primera linea para que sean invertidos por éstos en diferentes valores, de acuerdo a la politica de
inversion de BDES. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estas inversiones estaban compuestas
principalmente por titulos emitidos por bancos extranjeros de primera linea.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado del 1 de enero al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 10,150.0 11,150.0
Menos: Liberacion de reservas 0.0 (1,000.0)
Saldo final 10,150.0 10,150.0

La tasa de cobertura es de 7.22% (6.43% en 2013). La tasa de cobertura es el cociente expresado
en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio fue de 3.21% (3.16% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta
de inversiones por el periodo reportado.

Parte del portafolio de inversiones ha sido otorgado en garantia de préstamos obtenidos (nota
15).

Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

2014 2013

Préstamos vigentes:

Préstamos a otras entidades del sistema financiero 342,837.4 326,599.0
Préstamos a empresas privadas 16.469.1 9481.8
Sub total 359,306.5 336,080.8
Intereses sobre préstamos 1,575.4 1,298.5
Menos: Reservas de saneamiento (10,392.5) (8,578.3)
Cartera neta 350,489.4 328,801.0

La tasa de rendimiento promedio fue de 5.04% en 2014 (4.70% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 94.8% (91.65% en 2013) de la cartera
de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija 5.2% (8.35% en 2013).
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Nota (7) Reservas de Saneamiento

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por préstamos y otros activos por US$10,592.5 (USS$8,578.3 en 2013). El movimiento
registrado durante los periodos reportades en las reservas de saneamiento, se resume a

continuacion:

Reservas por deudores de créditos empresas privadas:

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Més: constitucidn de reservas
Menos: liberacidn de reservas
Traslados

Saldos al 31 de diciembre 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Mas: constitucidn de reservas
Menos: liberacidn de reservas
Traslados

Saldos al 31 de diciembre 2013

Tasa de cobertura 2.88% en 2014 (2.55% en 2013).

Intereses Voluntaria Total
71.2 367.7 8,578.3
23.2 1,250.0 2,382.2
(35.5) 0.0 (568.0)
0.0 (350.3) 0.0
58.9 1,267.4 10,392.5

Intereses Voluntaria Total
41.1 0.0 6,950.0
42,7 0.0 1,930.9
(12.6) 0.0 (302.6)
0.0 367.7 0.0
71.2 367.7 8,578.3

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo.

Nota (8) Cartera Pignorada

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no posee cartera pignorada.

Nota (9) Diversos — Neto

El detalle de los activos diversos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda (a)

Deudores varios

Aportes para constitucién del Fideicomiso FDSGR (b)
Reserva para valuacién de inversiones y derschos del

Fideicomiso FDSGR (b)

Participacién en el Fondo Salvadorefio de Garantfas (c)

Otros
Total
Menos: provisién para incobrables
Total

14

2014 2013
7,529.6 7,971.8
1,745.8 1,754.0
4,845.0 4,845.0
(1,821.5) (1,821.5)
7,000.0 5,000.0
1,115.7 774.6
20,414.6 18,523.9
(109.3) (109.3)
20,3053 18,414.6




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

(a) La cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda proviene del reconocimiento por parte del
Gobierno de El Salvador de los saldos anteriormente adeudados por FIGAPE a BDES
(antes el Banco Multisectorial de Inversiones — BMI), en virtud de un decreto emitido por
la Asamblea Legislativa en diciembre de 2006. El saldo del capital al 31 de diciembre de
2014 es de US$7,517.5 (US§7,960.2 en 2013) y el saldo de intereses para 2014 es de
US$12.1 (US$11.6 en 2013).

(b) Al 31 de diciembre de 2014 el Banco presenta una reserva voluntaria para valuacién de
derechos y participaciones por un monto de US$1,821.5, para afrontar los resultados
futuros del Fideicomiso para El Desarrollo del Sistema de Garantia Reciproca (FDSGR).

(c) EIl30 de marzo de 2012 el BDES realizé el primer aporte de US$5,000.0; el 28 de mayo de
2014 un segundo aporte por US$1,000 y el 26 de junio de 2014 un tercer aporte de
US$1,000.0 al Fondo Salvadorefio de Garantias (FSG) en cumplimiento al articulo N°® 76

de la Ley de Creacion de BDES.

Bienes Recibidos en Pago (Actives Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por activos extraordinarios.
Inversiones Accionarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por inversiones accionarias.

Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Los activos fijos del Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013
Edificios 3,403.5 3,403.5
Mobiliario y equipo 2,064.2 1,974.1
Vehiculos 339.9 254.0
Depreciacién acumulada (2:771:2) (2,732.7)

3,036.4 2,898.9

El movimiento del activo fijo en el periodo reportado es el siguiente:
2014 2013

Saldo inicial 2,898.9 3,140.9
Maés: adquisiciones 377.2 85.0
Menos: Depreciaciones (230.7) (321.6)
Retiros (8.0) (5.4)
Saldo final 3,036.4 2,898.9
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Depdsitos de Clientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por depdsitos de clientes. Por

disposicién de Ley, el Banco no puede captar fondos del ptiblico de acuerdo con el Art. 3, literal

b), de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo.

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

El Banco tiene las siguientes obligaciones con el Banco Central de Reserva de El Salvador al 31

de diciembre de 2014 y 2013:

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador:
Cartera otorgada por el Banco Central de Reserva
de El Salvador(a)
Programa crédito microempresas:
Préstamo BID-915/SF-ES (b)
Sub total
Intereses por pagar

(a) Estos préstamos tienen una tasa de 2.33% (2.36% en 2013) y vencen el 19 de marzo de

2029, con garantia patrimonial.

2014 013
85,473.6 94,032.5
5,280.9 5,544.9
90,754.5 99,577.4
1284 132.6
90,882.9 99,710.0

(b) Este préstamo tiene una tasa de 2.33% (2.36% en 2013) y vence el 16 de marzo de 2035,

con garantia patrimonial.

Préstamos de Otros Bancos

El Banco tiene las siguientes obligaciones con bancos e instituciones del exterior al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:

Corto plazo:
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica, a un plazo
de 365 dias garantizado con pagaré

Bladex, a un plazo de 120 dfas, garantizado con el patrimonio
del BDES
Sub total

Intereses por pagar
Total corto plazo
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2014 2013
20,476.9 12,500.0
30,000.0 30,000.0
50,476.9 42,500.0

331.0 490.5
50,807.9 42,990.5




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Pdblica de Crédito)
(San Selvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16)

Nota (17)

Largo plazo:
Instituto de Crédito Oficial de Espafia (ICO), a un plazo de 10 afios con
garantia patrimonial

Préstamo BID a un plazo de 25 afios con garantia soberana

Préstamo KFW — BCIE y GOES: GOES a un plazo de 30 afios con
garantia soberana; BCIE para un plazo de 15 afios con garantia solidaria

Export-Import Bank of the Republic of China, a un plazo de 15 afios con
garantfa soberana

KFW — Reconversién Ambiental, a un plazo de 10 afies con garantia
patrimonial

EFG Capital, tres créditos a 3, 5 y 5 afios, respectivamente, garantizado
con portafolio de inversiones

Credit Suisse a un plazo de 3 afios, garantizado con portafolio de
inversiones

Banco Interamericano de Desarrollo (BID), a un plazo de 10 afios con
garantia patrimonial

Sub total

Intereses por pagar

Total largo plazo

Total de corto y largo plazo

2014 2013
10,143.4 12,679.2
141.8 78.8
54,843.8 34,030.0
4,500.0 7,500.0
15,576.1 19,470.0
10,000.0 10,000.0
28,2486 32,088.6
25,000.0 32,142.9
1484537  147,989.5
600.1  ° 1019.3
149.053.8  149,008.8
199,861.7  191,999.3

Al 31 de diciembre de 2014 los préstamos del exterior devengan una tasa de interés promedio de

3.39%, (3.14% en 2013).

Reportos y Otras Obligaciones Bursitiles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por reportos y otras

obligaciones bursétiles.

Titulos de Emisién Propia

Al 31 de diciembre de 2014 no se tienen saldos de titulos de emisién propia.

Al 3] de diciembre de 2013 el saldo por emisién de PBDES fue de US$19,781.0. La colocacién
de esta emisidn fue por US$20,000.0 a descuento para el plazo de un afio que vencié el 9 de

abril de 2014, con un rendimiento del 4.25% anual.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Fondos en Administracién

Los Fondos en Administracion corresponden a fondos provenientes de instituciones locales e
internacionales con fines especificos establecidos en los contratos correspondientes para ser
administrados por BDES. El detalle de los fondos en administracién al 31 de diciembre de 2014

y 2013 es el siguiente:

2014 201
KFW-Linea crediticia ambiental FAT 2.2 81.5
KFW-FONEDUCA 8,732.5 8,370.4
Asistencia Técnica BMI-Espafia 533. 678.0

0,268.6 9,129.9

Los fondos recibidos de KFW-FONEDUCA corresponden a una donacién que hizo KFW de
Alemania al Gobierno de la Repiblica de El Salvador, con el objetivo de crear un Fondo de
Garantia no resmbolsable para créditos a estudiantes de escasos recursos econdmicos en el pafs.
Dicho fondo fue trasladado a BDES para que fuera administrado por el Banco.

Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por bonos convertibles en
acciones.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por préstamos convertibles en
acciones.

Recuperaciones por Activos Castigados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por recuperaciones por activos
castigados.

18




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (22)  Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los proximos cinco afios y
siguientes se presentan a continuacién:

31 de diciembre de 2014

2020 en
2015 2016 2017 2018 2019 adelante Total

ACTIVOS

Inversiones financieras 73,800.7 3552 4,529.7 1,835.5| 24,1268 36463.9 141,111.8
Préstamos 89,5673 | 444828([ 37.692.1| 298284| 239743 135,337 360,881.9
Total de activos 163,368.0 44,838.0 42,221.8 | 31,663.9| 48,101.1[ 171,800.9 501,993.7
PASIVOS

Préstamos 1134682 | 52,079.9( 32,6009.5 23,192.6 11,887.8 57,506.3 200,744.6
Total pasivas 113,468.2 | 52,079.9 32,609.5 23,192.6 11,887.8 57,506.3 290,744.6
Monto neto 49.899.8 | (7.241.9) | (9.612.3) 84713 | 36,213.3| 114,294.3 211.249.1

31 de diciembre de 2013
2019 en
2014 2015 2016 2017 2018 adelante Total

ACTIVOS

Inversiones financieras 72,912.1| 23,4203 | 22,1002| 14113.7| 15.409.8| 10,000.0 157,959.1
Préstamos 770188 45066.4| 381453 320157 26,559.8| 1178733 337,379.3
Total de activos 149.930.9 [ 68.486.7| 60.2455| 46,829.4| 41,969.6| 127,873.3 495,338.4
PASIVOS

Préstamos 106365.7| 53,801.8| 420154| 251352| 20,863.7| 435274 291,709.3
Titulos de emision propia 19,781.0 19,781.0
Total pasivos 126,146.7| 53,801.8| 42,0154 | 251352| 20,863.7) 43.527.4 311.490.3
Monto neto 26,784.2 | 14,864.9| 18230.1| 21,6942 21,105.8] 84,3459 183,848.1

Nota (23)  Utilidad por Accién

Debido a que el patrimonio del Banco no estd conformado por capital en acciones, no se calcula
una utilidad por accidén para el periodo reportado.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Piblica de Crédito)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (24)

Nota (25)

Reserva Legal y Otras Reservas

De acuerdo al Articulo 9 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el Banco
estd obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a) Reserva legal por un valor del diez por ciento (10%) de las utilidades antes de impuesto,
hasta constituirse una proporcién igual al 25% de su capital inicial. Para el presente ejercicio
el importe separado de las utilidades para constituir reserva legal fue de US$648.1, valor que
representa el 0.32% del capital (US$634.6, valor que representa el 0.32% del capital en
2013).

b) Reserva complementaria para el mantenimiento de valor del patrimonio, la cual se
constituird a fin de que el patrimonio mantenga su valor en términos reales. Para el célculo
de esta reserva deberd considerarse que al final del ejercicio, el patrimonio alcance el valor
del patrimonio neto del afio anterior, incrementado en un porcentaje al menos igual a la tasa
de inflacién anual observada, siempre que las utilidades después de impuesto obtenidas en el
ejercicio lo permitan.

Durante el afio 2014 trasladd US$1,686.7 de las utilidades del ejercicio 2013 (USS$1,585.7 en
2013 de las utilidades 2012) en concepto de reserva para el mantenimiento del patrimonio.

¢) Otras reservas que determine la Junta Directiva del Banco.

Resultados por Aplicar

De conformidad al Art. 10 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarmrollo, al
cierre de cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucidon de las
reservas de capital sefialadas en los literales, a) y b) del Articulo N° 9 de esa misma Ley, se
aplicardn como dividendos a favor del Banco Central de Reserva de El Salvador por lo menos
un 25%, segln sea determinado por la asamblea de Gobernadores, y el remanente se registrard
como superdvit de ejercicios anteriores. El pago al Banco Central se realizaré en la medida que
se cumpla con el requerimiento de fondo patrimonial a que se refiere el inciso tercero del
articulo 26 de la Ley, y que los resultados por aplicar, incluyendo los del ejercicio en todo
momento sean equivalentes por lo menos al saldo de productos pendientes de cobro netos de
reserva de saneamiento.

En Sesién de Asamblea de Gobernadores N° 01/2014 de] 19 de febrero de 2014, se decretaron
dividendos por US$577.9 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las
utilidades del ejercicio 2013, los cuales fueron pagados durante el afio 2014,
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Piablica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (26)

El 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva acuerda la distribucién de las utilidades del ejercicio
2013, asi:

i) Aprobar el establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de El
Salvador, asi:

- Reserva legal por US$634.6.

- Reserva complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por US§1,686.7.

ii) Someter a aprobacién de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacién de las
utilidades netas después de reservas de capital por US$2,311.4, asi:

- Dividendos al Banco Central por el 25% que equivalen a US$577.9.
- El remanente por US$1,733.6 se aplique a superdvit de ejercicios anteriores.

El 17 de diciembre de 2013 en Sesién N° 03/2013 la Asamblea de Gobernadores del Banco
acordé disponer de la reserva por ajuste al valor razonable de las inversiones de US$8,046.2 de
la siguiente manera: capitalizando US$5,134.2 y constituyendo provisiones voluntarias por
US$2,912.0.

En Sesién de Junta Directiva N° 04/2013 del 8 de febrero de 2013, se decretaron dividendos por
US$594.7 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las utilidades del ejercicio
2012, los cuales fueron pagados durante el afio 2013.

Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por las utilidades
obtenidas en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde el 1 de enero de 1992 a la

fecha.

Para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, el Banco registré un gasto de
impuesto sobre la renta de US$1,898.4 (US$1,713.6 en 2013) una tasa efectiva de 29.3%
(27.0% en 2013). Este impuesto difiere del impuesto que resultaria al aplicar la tasa de impuesto
de 30% a la utilidad antes de impuesto, conforme se muestra a continuacién:

2014 2013
Impuesto sobre la renta que resulta al aplicar la tasa
de impuesto del 30% a la utilidad antes de impuesto 1,944.3 1,903.9
Efecto fiscal de:
Gastos no deducibles 505.3 182.3
Ingresos no gravables (551.2) (372.6)
Impuesto sobre la renta 1,898.4 1, 71316
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Gastos de Operacion

Los gastos de operacién por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se

resumen a continuacion:

2014 2013

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones 2,336.9 2,256.8
Prestaciones al personal 981.1 940.5
Indemnizaciones al personal 2133 158.0
Gastos del directorio 123.1 110.7
Otros gastos del personal 1.7 89.5
3,726.1 3,555.5
Gastos generales 1,524.1 1,247.0
Depreciaciones y amortizaciones 260.8 461.8
5,511.0 5,264.3

Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos por el periodo del 1 de enero 2l 31 de diciembre de 2014 y 2013

es el siguiente:

014 2013
Liberacién de reservas de inversiones 0.0 1,000.0
Liberacidn de reserva de préstamos 568.0 302.6
Otros 208.5 50.3
866.5 1,352.9

Otros Gastos

El detalle de los otros gastos por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

013

446.9
174.2

el signiente:
2014
Gastos de fomento al desarrollo 5427
Otros 36.4
579.1

621.1

Los gastos de fomento al desarrollo corresponden a gastos efectuados por BDES para apoyar
actividades de desarrollo de los diferentes sectores productivos, gastos tales como: pago de
consultores para andlisis sectoriales, participaciones en ferias productivas, giras sectoriales,
investigacién e incorporacion de nuevos modelos de negocios como cadenas productivas,

factoraje, etc.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALYADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (30)  Fideicomisos

El detalle de los Fideicomisos administrados por el Banco al 31 de diciembre de 2014 v 2013 y
los resultados netos obtenidos por cada Fideicomiso por los afios terminados a esas fechas, es el

siguiente:
2014 2013
Utilidad Utilidad
Fideicomiso Activos (pérdida) Activos (pérdida)
FEDA 4611.4 (2,784.4) 5,033.2 (3,722.1)
FIDEMYPE 12,840.4 (18.3) 10,744.8 110.8
FITEX 1,379.0 379 1,340.3 322
FICAFE 82,661.8 0.0 111,018.8 0.0
FONTRA 0.0 0.0 1.6 0.0
FDSGR 3,1674 175 3,117.9 32.6
FOP 1,473,853.3 (584,396.7) 1,473,828.1 (490,159.7)
FIHIDRO 1342 (11.4) 139.0 (6,689.7)
FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA 10,3052 0.0 10,305.2 0.0
FINCORSA 1.0 0.0 150,621.0 0.0
FIDENORTE 3,862.0 (1,489.6) 5,106.2 (1,660.3)
FORDEH 0.0 0.0 59 0.1)
FIDECAM 1.0 0.0 1.0 0.0
FIDEMUNI 68,469.0 134.5 76,629.2 490.8
FIDEXPORT 0.0 0.0 554.4 (1.6)
FIDEICOMISO DE APOYQ A LA
PRODUCCION DE CAFE 5252 1.0 8,919.6 0.0
FIPREPAGO 1974 (32.2) 205.2 - (15.1)

Nota (31)  Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco ha mantenido un promedio de 92 empleados (91 en 2013).
De ese ntimero el 48% (51% en 2013) se dedican a los negocios del Banco y el 52% (49% en
2013) es personal de apoyo.

Nota (32) Operaciones Contingentes

Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se
convertirdn en activos y pasivos al cerrarse ¢l ciclo de la transaccién o al ocurrir el hecho futuro
e incierto. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen operaciones por ese concepto.

Nota (33)  Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2014 la situacién de los juicios o litigios de importancia pendientes de
resolucidn, en que tuviera injerencia o que eventualmente pudieran afectar financieramente a
BDES se mencicna a continuacién:

1. Un litigio pendiente iniciado por el Banco en contra de la Sociedad C.P.K. Consultores, S.A.
de C.V., en razén de monto adeudado por dicha Sociedad al Banco en concepto de comisién
fiduciaria por administracién del FIDEICOMISO CPK PARA REMODELACION Y
CONSTRUCCION DEL HOSPITAL SANTA TERESA DE ZACATECOLUCA, que se
podré abreviar “FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA™.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Piblica de Crédito)
(San Salvador, Repuiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (34)

Nota (33)

Nota (36)

Nota (37)

Naturaleza del litigio: Procedimiento comtn de reconocimiento de obligacién mercantil

Estado actual: Se declard la existencia de la obligacién a cargo de CPK Consultores, S.A. de
C.V. a pagar al Banco US$197.6 monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacién de Servicios, intereses legales del 12% anual y las costas
procesales que ocasionare el proceso. A la fecha se ha admitido la ejecucién forzosa de la
sentencia y se encuentra en etapa de embargo. No se encontraron bienes susceptibles de

embargo.

No se tienen reclamaciones importantes contra BDES pendientes de resolucién que pudieran
afectar]o financieramente.

Ningiin otro pasivo contingente de importancia que afects 2a BDES.

Personas Relacionadas

Debido a que el Banco no tiene accionistas y por la naturaleza de Institucidn Piblica de Crédito,
solamente califican como personas relacionadas los Directores y Gerentes del Banco.

Conforme al Articulo N° 7 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el
capital inicial del Banco de US$198,212.0 se constituyé con el patrimonio del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI), al cual el Banco de Desarrollo sucede por ministerio de la
Ley de Creacién de BDES. El Articulo N° 8 de la misma Ley establece que el patrimonio del
BDES estard constituido por el capital inicial, aportes del Banco Central de Reserva de El
Salvador, donaciones, reservas, superdvit y utilidades del ejercicio. El Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR) es persona relacionada relevante debido a que una parte significativa del
patrimonio del BMI (més del 50%) que constituyd el capital inicial del BDES, incluyé aportes
del BCR y con quien se tienen operaciones de préstamos por pagar (véase nota 14).

Créditaes Relacionados

De conformidad con los articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que
los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en
forma directa con la administracién de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada
una de las entidades consolidadas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen créditos
relacionados.

Créditos a Subsidiarias Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.

Créditos a Subsidiarias Nacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Piblica de Crédito)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (38)

Limites en la Concesion de Créditos

El Banco realiza operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.
Excepcionalmente, se podra otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo esté
relacionado a un proyecto de inversion.

Los montos de financiamientos directos concedidos para un solo proyecto deberdn ser en su
conjunto superior al 2% del patrimonio neto de reservas del Banco.

El Banco podrd otorgar créditos hasta por el 50% del financiamiento total requerido del
proyecto. Asimismo, el Banco no podrd realizar con un mismo sujeto o grupo econdémico,
operaciones directas de financiamiento por més del 10% de su patrimonio neto de reservas.

Al momento de su otorgamiento, el saldo de cartera de proyectos que sean propiedad de
instituciones del sector ptiblico no podré representar en su conjunto mas del 15% de la totalidad
de la cartera de crédito del Banco. En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o
de cualquier otra con participacién piblico privada en los cuales el sector piblico participe con
més del 40% de la propiedad, el limite serd del 20%. En todo caso, estos financiamientos no
podran representar en su conjunto mas del 35% de la totalidad de la cartera de crédito del Banco

al momento de su otorgamiento.

El BDES cuenta con politicas de riesgos, las cuales establecen limites o cupos méximos de
financiamiento a las intermediarias de sus recursos, de acuerdo al tipo de institucién y 2 la
categoria de riesgo que se le asigna. El saldo de los préstamos que cada intermediaria tendrd con
BDES no deberd exceder su cupo de financiamiento, el cual se establece segin el nimero de
veces el patrimonio de la IFI (Institucién Financiera Intermediaria) o segin el porcentaje del
patrimonio de BDES (el que sea menor). Los cupos o limites por tipo de intermediaria son:

Bancos, Instituciones Piblicas u Oficiales de Crédito:

e Para categorias de riesgo BDES-1 y BDES-2, pueden optar a 2.5 y 2.0 veces el patrimonio
de la IFI (respectivamente) o hasta el 40% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

o Para la categoria de riesgo BDES-3, pueden optar a 1.5 veces el patrimonio de la IFI o el
30% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

» Las categorias de riesgo BDES-4 y BDES-5 no pueden optar a un cupo, a menos que la
Junta Directiva lo autorice.

Intermediarios Financieros no Bancarios Regulados y no Regulades (IFNB):

e Para categorias de riesgo NB-1 y NB-2, pueden optar a 2.0 y 1.5 veces el patrimonio del
IFNB (respectivamente) o hasta el 15% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Parala categoria de riesgo NB-3, puede optar a 1.0 vez el patrimonio del IENB o el 15% del
patrimonio del BDES (el que sea menor).
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Nota (39)

Nota (40)

Nota (41)

» Las categorias de riesgo NB-4 y NB-5 no pueden optar & un cupo, a menos que la Junta
Directiva lo autorice.

Adicionalmente, los recursos desembolsados a todas las IFNB (Intermediarias Financieras no
Bancarias) no podrén ser superiores al 25% del patrimonio de BDES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco ha dado cumplimiento a los cupos y limites de
créditos antes expuestos.

Contratos con Personas Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con ¢l Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador determinard las normas referentes a las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propésito, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre actives y pasivos en
moneda extranjera no podré ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco dio cumplimiento a la citada disposicién al
mantener una relacion del 0.1%.

Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

De acuerdo con el Articulo N° 26 de la Ley de Creacién del Banco, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo
establece la citada Ley y ii) un 4% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias.

Ademds, segin el articulo N° 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento la siguiente relacién: el
100% o mds entre su fondo patrimonial y el capital social pagado.

La situacién del Banco al 31 de diciembre 2014 y 2013 es la siguiente;

2014 2013
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 48.9% 37.5%
Fondo patrimonial sobre activos y contingencias 70.7% 62.2%
Fondo patrimonial sobre capital social pagado 103.1% 101.0%
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Nota (42)

Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Contables Utilizadas para la
Preparacion de los Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)

La Administracién del Banco ha identificado las siguientes diferencias principales entre las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Contables para Bancos
vigentes en El Salvador:

L.

Las inversiones financieras se valGan de acuerdo con las disposiciones contables
regulatorias. Segtin las NIIF las inversiones para negociacion y disponibles para la venta se
valian a su valor de mercado y las mantenidas hasta el vencimiento a costo amortizado, a

menos que hayan sufrido un deterioro.

Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por las
NIIF, por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

il. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren la revelacion de informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus actives y pasives de cardcter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se han establecido con base a normativa contable
regulatoria. Conforme a las NIIF, en la preparacién de los estados financieros debe
considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables
como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacién
geografica, actividad econémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el anélisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

Las normas vigentes disponen que no se registran ingresos por intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de ingresos por intereses de todos
los activos financieros a los que les aplique.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.
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Nota (43) Calificacién de Riesgos

El Banco publica la calificacién de riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en
la Superintendencia del Sistema Financiero y otras realizadas por las calificadoras
internacionales para determninar el grado de la inversion.

Calificacidn 2014 Calificacion 2013
Internacional Emisor Corto [nternacional Emisor Corto
plazo plezo
Moody's Investor Service* Ba3 Ba3
EAAA EAAA
Perspectiva Perspectiva
Equilibrium** Estable N-1 Estable N-1
EAA+ EAA+
SCRiesgo™** Perspectiva Perspectiva
Estable N-1 Estable N-1

*Calificacion internacional

**(Calificaci6n nacional

Clasificacidn
Moody's Investor Service
Obligaciones calificadas "Ba" se considera que tienen elementos especulativos y
Ba3 estdn sujetos a riesgo de crédito. El nimero 3 indica una clasificacién en el
extremo inferior de clasificacién de dicha categoria, en lfnea con la calificacién
Soberana para El Salvador.

Equilibrium
Las Entidades cuentan con la més alta capacidad de pago de sus obligaciones en
EAAA  los términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Laos
factores de riesgo son insignificantes.

Instrumentos cuyos emisores cuentan con la més alta capacidad de pago del

N-1 capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se verfa afectada
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la
economia.
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Nota (44)

Nota (453)

Nota (46)

SCRiesgo
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan com una muy
EAA+  alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia. El signo "+" Indica un nivel menor de riesgo

Correspende a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la miés alta

N-1 capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia.

Fecha en que fue emitida la calificacidn:

Moody's Octubre de 2014
Equilibrium Septiembre de 2014
SCRiesgo Septiembre de 2014

La fecha de referencia de la calificacién es al 30 de junio de 2014.

Acciones de Tesoreria

Debido a que el patrimonio del Banco no estd formado por capital en acciones, no se poseen
acciones de tesorerfa.

Informacién por Segmentos

La informacién respeto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto
las distintas dreas geograficas denominada a menudo informacién segmentada, es relevante para
la evaluacién de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El
Banco no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene
operaciones multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los estados financieros, el Banco
se dedica exclusivamente a actividades de intermediacién financiera bancaria, dentro del
territorio de la Republica de El Salvador.

Divulgacidn sobre la Gestion Integral de Riesgos

La visién de la gestién integral de riesgos al interior del BDES estd fundamentada en los
conceptos primordiales de gestién y control, los cuales permiten desarrollar un proceso
estratégico, mediante el cual se involucran todas las dreas operativas relacionadas directa o
indirectamente con la administracién o gestion de los distintos tipos de riesgo que en sus
operaciones normales asume el Banco o los Fondos que éste administra. En el contexto anterior,
al momento de disefiar la estructura organizacional que gestiona los riesgos al interior del
BDES, ademés de tomar en cuenta lo dispuesto en la norma emitida por el ente regulador,
normas para la gestién integral de riesgos de las entidades financieras (en cuanto al perfil de
riesgos, el tamafio y la naturaleza de las operaciones que el Banco desarrolla), también se
consideran aspectos relacionados con las normas de BASILEA, asi como las buenas practicas
aceptadas en otras instituciones financieras.
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Nota (47)

La Junta Directiva es la méxima autoridad responsable de velar por una adecuada gestion
integral de riesges, v por ende la instancia de la que emanan y se aprueban las estrategias,
politicas y limites de exposicién para cada uno de los riesgos asumidos por el BDES. El
siguiente nivel de responsabilidad estd basado en la Alta Gerencia, la cual apoya a la Junta
Directiva en la administracién prudencial de riesgos, v en la gjecucion y verificacion del
cumplimiento de las distintas politicas aprobadas para tal efecto.

Hechos Relevantes y Subsecuentes
a) Conformacién de Asamblea de Gobernadores.

Nombramiento a partir del 1 de junio de 2014 por Decreto Ejecutivo:

Ministro de Hacienda : Lic. Carlos Céceres
Presidente BCR ¢ Dr. Oscar Ovidio Cabrera
Ministro de Economia : Lie, Tharsis Salomén Lépez
Secretario Técnico y de Planificacién  : Lic, Roberto Lorenzana
Presidenta de BDES : Lic. Mélida Mancia Aleman

El anterior presidente de BDES era &l Ing. Oscar Eduardo Lindo Fuentes.

b) Conformacién de Junta Directiva.

Nombramiento a partir del 17 de junio de 2014 en sesién de AG02/2014:

Sector Director Junta Directiva Anterior Junta Directiva Actual

Ministerio de Hacienda Propietario Dinora Margarita Cubias Nelson Eduardo Fuentes Menjivar
Suplente Nelson Eduardo Fuentes Menjivar Sergio de Jesis Gomez

Banco Central de Reserva Propietario Vilma Rivas de Mendoza Pablo José Amaya Valencia
Suplents Miguel Antanio Chorro Serpas Juan Antonio Osorio Mejia

Ministerio de Economia Propietario Roxana Patricia Abrego Granados Carlo Giovanni Berti Lungo
Suplente Carlo Giovanni Berti Lungo Raoberto Carlos Alfare

Ministerio de Agriculturay

Ganaderia Propietario Luis Alonso Pastora Cedillos Fidencio Antonio Espinal Arias
Suplents Karla Maria Galddmez Castaneda Daniel Américo Figueroa Molina

Universidades privadas con

acreditacidn en el ministerio de

educacién Propietarie Thelmo Patricio Alfarc Rugliancich  Noris Isabel Lopez Guevara
Supleate Adalberto Elias Campos Batres José Antonio Mejia Herrera

c) Nombramientos de Directores Administrativos.

En Junta Directiva JD34/2014 de fecha 7 de noviembre de 2014, fueron nombrados:
Licenciado Orlando Mejia Madrid, como Director de Riesgo y Planificacién y el Ingeniero
Oscar René Rivas Yanes como Director de Negocios y Desarrollo en sustitucién del
Licenciado Roberto Aristides Silva Alvarez. En Junta Directiva JD01/2015 de fecha 9 de
enerc de 2015 fueron nombrados: Licenciado Carlos Mauricio Granados Moreno como
Director de Gestién en sustitucién del Licenciado Carlos Alberto Ortiz y la Licenciada
Carola Vicleta Cardona de Magafia como Directora de Negocios y Desarrollo en
sustitucién del Ingeniero Oscar René Rivas Yanes
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Colonia San Benito Fax: (503) 2245-3070
Apartado Postal 05-151 e-mail: SV-FiMikpmg@kpmg.com

San Salvador, El Szlvador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Gobernadores de
Banco de Desarrollo de El Salvador
Administrador del Fondo Salvadorefio de Garantias:

Introduceion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fondo Salvadorefio de Garantias (el Fondo), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido
preparados por la Administracién con base a las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le
son aplicables al Fondo.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y la presentacidn razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, y
del control interno que la Administracién determiné necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos €éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi
como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opini6én de auditorfa.

KPMG, SA., una dad andnir l y firna miembro
da |a red de firmas miembro independientes de KP#MG afilladas 8 KPMG
Intemational Cooparative ("KPMG Intemational™), una entidad suiza.




Opinidn

En nuestra opinion, los cstados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera del Fondo Salvadorefio de Garantias al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por el periodo del | de enero al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con las
Normas Coniables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estadoy
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, las cuales son
una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las
diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros;
en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables
detalladas en la nota (2). Los estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017
Normas para la Elaboracidin de Estados Financieros de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la
Publicacidn de Estados Financieros de los Bancos requiere que las notas gue se publican sean un resumen de
las notas que contienen los estados financieros auditados.

Otro Asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013,
fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 6 de febrero de 2014 expresan una opinién sin
salvedades.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El Fondo Salvadorefio de Garantias (el Fondo o FSG) fue creado mediante Decreto de Ley N° 847
aprobado por la Asamblea Legislativa de la Reptiblica de El Salvador el 22 de septiembre de 2011,
publicado en el Diario Oficial N® 197 del 21 de octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de
enero de 2012. Segin esta Ley, el Fondo es un patrimonio especial con finalidades especificas y
serd administrado por el Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) que tiene sus oficinas
ubicadas en Calle El Mirador y 89 Avenida Norte Torre II, Nivel 4, Edificio World Trade Center,
Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

El Fondo fue constituido con aportes efectuados por el Banco de Desarrollo de El Salvador.

De conformidad a su Ley de Creacion el Fondo tiene como finalidad facilitar el acceso al
financiamiento de los sectores productivos, de la micro, pequefia y mediana empresa del pais, entre
otros, por medio del otorgamiento de fianzas, avales y de cualquier otro compromiso de pago de
créditos u operaciones financieras que se denominan en la Ley como garantias.

La Junta Directiva del BDES deberd establecer politicas y mecanismos de administracion
necesarios para el cumplimiento de las finalidades del Fondo.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervision del
Sistema Financiero.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Normas técnicas y principios contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Contables para
Bancos vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo, y las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Asimismo,
la normativa regulatoria requiere que cuando las normas internacionales presenten diferentes
opciones para contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora. En la nota (38) se
presentan las principales diferencias entre las normas contables utilizadas y las NIIF.
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b)

¢

d)

g

h)

J)

Inversiones financieras ‘

La cartera de inversiones se val(ia al valor de mercado cuando se trata de instrumentos que se
transan con regularidad en el mercado bursétil salvadorefio, los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursdtil salvadorefio se valtian con
base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en la
Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacion en el mercado
bursatil salvadorefio sin clasificacidn de riesgo se valtan a su valor presente. Los titulos emitidos
o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del Estado, pagaderos con
fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Valorizacion de la moneda extranjera
El Fondo no posee este tipo de operaciones.

Inversiones accionarias
El Fondo no posee este tipo de inversiones.

Activos extraordinarios
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee este tipo de activos.

Provision de intereses y suspension de la provision
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provisién de intereses
sobre préstamos se suspende cuando €stos tienen mora superior a noventa dias.

Préstamos e intereses vencidos
El Fondo no tiene operaciones de préstamos.

Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
establecen considerando criterios propios de evaluacion de riesgo y recuperabilidad, asf como las
normas regulatorias vigentes, con los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor del
Fondo, con base a los criterios siguientes: capacidad de pago, responsabilidad, situacién
economica y cobertura de las garantias reales.

Activo fijo
El Fondo no posee activos fijos.

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo del Banco de Desarrollo de El Salvador que es
aplicable al Fondo, a los empleados que se retiren voluntariamente, que sean despedidos sin causa
Justificada o cuya plaza sea suprimida, a partir de su tercer afio de servicio se podréd conceder una
indemnizacién por tiempo de servicio equivalente a un mes de salario nominal vigente por cada
afio de trabajo, y la parte proporcional por fracciones de afio. Esta indemnizacion serd autorizada
por el Presidente del Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) en forma total, parcial o nula
considerando los factores que estime conveniente, tales como desempefio, buena actitud del
empleado hacia el Fondo y aviso de su retiro con tres meses de anticipacién a su renuncia. El
Fondo tiene la politica de reconocer un pasivo por este concepto.
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k)

h

Ademads de lo anterior, que norma el retiro definitivo de un empleado del Fondo, el Reglamento
Interno de Trabajo establece que en las tltimas dos semanas de cada afio calendario, el Fondo
pagara a sus empleados permanentes una gratificacion en concepto de indemnizacidn, igual a
una suma equivalente a un mes de salario vigente por cada afio de servicio y proporcionalmente
por fracciones de afio. La gratificacion en concepto de indemnizacién se pagara al empleado
siempre y cuando haya presentado voluntariamente su renuncia. Las relaciones laborales entre
el personal que ha renunciado en esta condicion y el Fondo, una vez indemnizado el primero, se
formalizara a discrecion del Presidente del BDES nuevamente el 1 de enero de cada afio, a
través de un acuerdo del nombramiento en las mismas condiciones del acuerdo de
nombramiento anterior.

Asimismo, todos los empleados permanentes del Fondo pertenecen al Fondo de Proteccion de
Funcionarios y Empleados del Banco Central de Reserva, en el cual las compensaciones que
van acumuldndose a favor de los empleados del Fondo, segiin el tiempo de servicio, estan
cubiertas por el Fondo de Protecciéon de Funcionarios v Empleados establecido en la Ley
Orgénica del Banco Central de Reserva de El Salvador. Este Fondo tiene personeria juridica y
patrimonio propio y esta regido por el Estatuto Orgénico emitido por la Junta Directiva del
Banco Central de Reserva de El Salvador y aprobado por el Poder Ejecutivo en el Ramo del
Interior. Al Fondo contribuyen los empleados mediante sus cotizaciones y el Fondo con aportes
institucionales, los cuales son registrados por el Fondo en una cuenta asignada a cada empleado
denominada cuenta individual. Los aportes efectuados por el Fondo son registrados como gastos
cuando se efectan.

Este Fondo garantiza al empleado que haya cotizado un minimo de un afio y que se retire
definitivamente de su trabajo, el equivalente a la suma de los saldos acumulados en su cuenta
individual y si el empleado fallece, el saldo acumulado en su cuenta individual se entrega a sus
beneficiarios.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia del Fondo realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, las revelaciones de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por el
periodo informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Fondo no ha efectuado cargos por este concepto.




FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3)

Nota (4)

Nota (5)

m) Intereses por pagar
Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base
de acumulacion.

n) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por otorgamiento de garantias, prestacion de servicios y los intereses sobre
depésitos, se reconocen sobre la base de acumulacion.

i) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Fondo no tiene operaciones de préstamos.

Caja y Bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal, y se detalla a
continuacion:

2014 2013
Depdsitos a la vista 1.230.1 1,076.4
Depositos a plazo 4,000.0 3,500.0
Sub total 5,230.1 4,576.4
Intereses por cobrar 17.1 8.4
Total 5,247.2 4,584.8

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se tienen depdsitos restringidos.

Los depésitos a plazo tienen vencimientos de 60, 90 y 180 dias y generan rendimiento de una tasa
de interés anual promedio de 3.03% en 2014 (3.72% en 2013).

Reportos y Operaciones Bursaitiles

Este rubro representa los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013 no se tenian saldos por ese concepto.

Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores transados y otras inversiones en instrumentos monetarios,
los cuales se detallan a continuacion:

2014 2013
Emitidas por el Banco Central de Reserva 1,000.0 0.0
Emitidas por bancos nacionales 1,000.0 0.0
Inversiones titularizadas 945.8 975.7
Sub total 2,945.8 975.7
Intereses por cobrar 10.9 18.9
Total 2,956.7 994.6
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS

(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (6)

Garantias Honradas

Tasa de rendimiento promedio fue de 5.32% en 2014 (5.30% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado.

No se han constituido provisiones sobre dichas inversiones.

Los préstamos por garantias honradas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presentan a
continuacion:

2014 2013
Garantias honradas:
Garantias honradas a empresas 340.3 13.8
Garantias honradas a particulares 44.4 37.2
384.7 51.0
Estimacion de pérdida por garantias honradas (384.7) (51.0)
Garantias honradas netas 0.0 0.0

Nota (7) Reservas de Saneamiento

La tasa de cobertura es del 100% para ambos periodos.

Las reservas de saneamiento durante el periodo reportado son las siguientes:

Garantias
Contingente honradas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 401.6 51.0 452.6
Constituciones 403.4 333.7 737.1
Liberacion (128.0) 0.0 (128.0)
Saldo al 31 de diciembre 2014 677.0 384.7 1,061.7
Garantias
Voluntaria  Contingente honradas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 80.0 0.0 0.0 80.0
Constituciones 30.0 349.0 26.8 405.8
Liberacién (33.2) 0.0 0.0 (23.2)
Traslado (76.8) 52.6 24.2 0.0
Saldo al 31 de diciembre 2013 0.0 401.6 51.0 452.6
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Las provisiones por operaciones contingentes se presentan en el bance general en rubro de otros
pasivos.

La tasa de cobertura de las garantias contingentes es de 2.02% en 2014 (1.55% en 2013).
Nota (8) Cartera Pignorada

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee cartera pignorada.
Nota (9) Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por activos extraordinarios.
Nota (10) Inversiones Accionarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por inversiones accionarias.
Nota (11) Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por activo fijo.
Nota (12) Depdsitos de Clientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por depositos de clientes.
Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por préstamos del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos de Otros Bancos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por préstamos de otros bancos.
Nota (15) Reportos y Otras Obligaciones Bursitiles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por reportos y otras obligaciones
bursdtiles.

Nota (16) Titulos de Emision Propia

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por titulos de emisién propia.




FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (17) Fondos en Administracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por Fondos en Administracion.

Nota (18) Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por bonos convertibles en acciones.

Nota (19) Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por préstamos convertibles en

acciones.

Nota (20) Recuperaciones por Activos Castigados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por recuperaciones por activos

castigados.

Nota (21) Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos de operaciones activas y pasivas se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2014

2020 en
2015 | 2016 | 2017 2018 2019 adelante Total
ACTIVOS
Inversiones financieras 34 0.0 | 1,000.0 0.0 | 1,000.0 953.3 2,956.7
Total activos 34| 0.0 |1,000.0 0.0 | 1,000.0 953.3 2.956.7
Monto neto 34| 0.0 |1,000.0 0.0 | 1,000.0 953.3 2.956.7
31 de diciembre de 2013
2019 en
2014 | 2015 [ 2016 2017 2018 adelante Total
ACTIVOS
Inversiones financieras 3.5 0.0 0.0 0.0 0.0 991.1 994.6
Total activos 35 00 0.0 0.0 0.0 991.1 994.6
Monto neto 3.5 0.0 0.0 0.0 0.0 991.1 994.6

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por vencimientos de operaciones

pasivas.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (22)

Nota (23)

Nota (24)

Reserva Legal y Otras Reservas

De acuerde a los Articulos N° 86 y 60 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al
Desarrollo, el Fondo esta obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a) Reserva legal por un valor del 13% de las utilidades antes de impuestos, hasta constituirse una
proporcién igual al 25% de su capital inicial. Durante el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2014 se trasladaron utilidades a la reserva legal por US$24.6 (US$5.3 en 2013).

b) Otras reservas que determine la Junta Directiva del Banco, siempre que tenga destino especifico
y estén debidamente justificadas. Antes de forma cualquier reserva, se hardn las provisiones
necesarias para atender el pago de impuestos y la reserva legal,

Resultados por Aplicar

De conformidad al Articulo N° 78 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, al
cierre de cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucidn de las
reservas de capital sefialadas en los literales a) y b) del Articulo N° 60 de esa misma Ley, se
aplicardn y entregaran de la siguiente forma:

a) Rendimientos al Banco de Desarrollo de El Salvador un 10% de las utilidades netas; y
b) El remanente se registrard como superavit de ejercicios anteriores.

En Sesién de Asamblea de Gobernadores N® 01/2014 del 19 de febrero de 2014 se decretaron
dividendos por US$3.1 al Banco de Desarrollo de El Salvador provenientes de las utilidades del
egjercicio 2013, los cuales fueron pagados durante 2014.

En Sesién de Junta Directiva N° 04/2013 del 8 de febrero de 2013 se decretaron dividendos por
US$0.9 al Banco de Desarrollo de El Salvador provenientes de las utilidades del ejercicio 2012, los
cuales fueron pagados durante el afio 2013.

Impuesto sobre la Renta

De conformidad al Articulo N° 97 de la Ley del Sistema Financiero de Fomento al Desarrollo, el
Fondo Salvadorefio de Garantias estara exento por diez afios contados a partir del ejercicio fiscal en
que entre en vigencia dicha Ley, del pago del impuesto sobre la renta. La Ley entrd en vigencia el
19 de enero de 2012.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (25) Gastos de Operacion

Los gastos de operacion por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
detallan a continuacion:

2014 2013

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones 246.7 2271
Prestaciones al personal 121.3 107.8
Indemnizaciones al personal 203 19.0
Gastos del directorio 0.0 1.1
Otros gastos del personal 12.6 34.8
Sub total 400.9 389.8
Gastos generales 95.8 68.1
Total 496.7 457.9

Nota (26) Fideicomisos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee saldos por Fideicomisos administrados.
Nota (27) Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano
Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo ha mantenido un promedio de 13 (14 en 2013) empleados. De
ese nimero el 60.0% (46.15% en 2013) se dedican a los negocios del Fondo y el 40.0% (53.85% en
2013) es personal de apoyo.

Nota (28) Operaciones Contingentes

Las operaciones contingentes al 31 de diciembre 2014 y 2013 se detallan a continuacion:

2014 2013
Garantias de operaciones crediticias 33,510.2 25.860.5
Menos - Reserva por contingencias (677.0) (401.6)
Garantias netas 32,833.2 25.458.9
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (29) Litigios Pendientes

Litigios pendientes o inminentes:
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 no existe conocimiento o notificacién de que se tengan:

e Juicios o litigios de importancia contra el FSG pendientes de resolucién, en que tuviera
injerencia o que eventualmente pudieran afectar financieramente al FSG.

e Reclamaciones importantes contra el FSG pendientes de resolucién que pudieran afectarlo
financieramente.

o Cualquier otro pasivo contingente de importancia que afecte al FSG.
Nota (30) Personas Relacionadas

Debido a que el Fondo no posee accionistas y por su naturaleza de patrimonio especial de finalidades
especificas, solamente califican como personas relacionadas el BDES, los Directores y Gerentes del
BDES y del Fondo.

Conforme al Articulo N° 76 de la Ley del Sistema Financiero para Desarrollo al Fomento, el capital
del FSG se ha conformado con tres aportes del Banco de Desarrollo de El Salvador, el primero por
US$5,000.0 del 31 de marzo de 2012, el segundo por US$1,000.0 del 28 de mayo de 2014, y un
tercero de US$1,000.0 del 26 de junio de 2014. Este articulo indica que el patrimonio del FSG estard
conformado por aportes del BDES, aportes del Ministerio de Hacienda, donaciones, aportes y otros
recursos provenientes de personas naturales o juridicas.

Nota (31) Créditos Relacionados
De conformidad con los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los
bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas
naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en forma directa con
la administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior
al cinco por ciento (5%) del capital pagado, y reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen créditos relacionados.

Nota (32) Créditos a Subsidiarias Extranjeras
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.

Nota (33) Créditos a Subsidiarias Nacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (34)

Nota (35)

Nota (36)

Nota (37)

Nota (38)

Limites de Coberturas Maximas de Garantias

De acuerdo a los Articulos N°® 79 y 81 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al
Desarrollo, con el objeto de mantener constante su solvencia, la cobertura maxima de garantias de
operaciones crediticias o financieras, no deberd exceder ocho veces su fondo patrimonial y no se
podré otorgar garantias a un mismo beneficiario, por mas del 3% de dicho fondo.

En todo caso, el Fondo brindard cobertura aplicando el principio de riesgo compartido con la
institucion elegible acreedora.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo cumple con la citada disposicidn.
Contratos con Personas Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador determinard las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y
pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables. Para cumplir con tal propdsito, la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no
podrd ser mayor del 10% del fondo patrimonial. Durante el periodo reportado, no se tuvieron
operaciones en moneda extranjera.

Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo no incluye requerimientos especiales
para el Fondo Salvadorefio de Garantias.

Sumario de Diferencias entre las Normas Contables Utilizadas para la Preparacién de los
Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Administracion del Fondo ha identificado las siguientes diferencias principales entre las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Contables para Bancos
vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo:

1. Las inversiones financieras se valtan de acuerdo con las disposiciones contables regulatorias.
Segtin las NIIF las inversiones para negociacion y disponibles para la venta se valtan a su valor
de mercado y las mantenidas hasta el vencimiento a costo amortizado, a menos que hayan
sufrido un deterioro.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (39)

Nota (40)

2. Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por las
NIIF, por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se han establecido con base a normativa contable
regulatoria. Conforme a las NIIF, en la preparacion de los estados financieros debe considerarse
el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el
comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion geogrifica,
actividad econémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de
estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de reservas se realice
en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo razonable de la garantia.

(5]

4. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.

Calificacién de Riesgos
El Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no posee calificacién de riesgo.
Informacion por Segmentos

La informacién respeto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto las
distintas dreas geograficas) denominada a menudo informacién segmentada es relevante para la
evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El Fondo
no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene operaciones
multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los estados financieros, el Fondo se dedica
exclusivamente a facilitar el acceso al financiamiento de los sectores productivos, de la micro,
pequefia y mediana empresa del pais, entre otros, por medio del otorgamiento de fianzas, avales y
de cualquier otro compromiso de pago de créditos u operaciones financieras, que se denominan en
la Ley como garantias, dentro del territorio de la Repiiblica de El Salvador.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS
(Patrimonio Especial con finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (41) Hechos Relevantes y Subsecuentes

a) El 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva del BDES acuerda la distribucién de utilidades del
gjercicio 2013, segin lo siguiente:

i) Aprobar el establecimiento de la reserva legal para el Fondo Salvadorefio de Garantfas por
US$5.3.

ii) Someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores, la propuesta sobre la aplicacion de las
utilidades netas después de reservas de capital por US$29.8, asi:

- Rendimientos al Banco de Desarrollo de El Salvador por US$3.1.
- El remanente por US$26.7 se aplique a superdvit de ejercicios anteriores.

b) El 6 de diciembre de 2013, la Junta Directiva del BDES acuerda que: el Banco de Desarrollo de El
Salvador (BDES) aporte al Fondo Salvadorefio de Garantias un total de US$2,000.0 (véase nota
30), que podréd ser en efectivo, titulos valores u otros activos, constituyéndose asi el segundo
traslado al Fondo, y con este nuevo aporte del Banco totaliza un capital de US$7,000.0, el cual
cubre el valor total aproximado de garantias a ser otorgada para el cierre del ejercicio de 2014.
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San Salvador, El Salvador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Gobernadores de
Banco de Desarrollo de El Salvador
Administrador del Fondo de Desarrollo Econdmico:

Introduccidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian del Fondo de Desarrollo Econémico (el Fondo), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido
preparados por la Administracion con base a las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le
son aplicables al Fondo.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y la presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, y
del control interno que la Administracién determiné necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos €ticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi
como evaluar la presentacidn de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opinién de auditoria.

KPMG, SA, una anénima sal y firma mi
da |a red de firmas miembro indey entes de KPMG afiliadas a KPMG
al Cooperative ("KPMG | lanal®), una entidad suiza,




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera del Fondo de Desarrollo Econémico al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con las
Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, las cuales son
una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las
diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros;
en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables
detalladas en la nota (2). Los estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la
Publicacion de Estados Financieros de los Bancos requiere que las notas que se publican sean un resumen de
las notas que contienen los estados financieros auditados.

Otro Asunto
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013,

fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 6 de febrero de 2014 expresan una opinién sin
salvedades.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

ln_sc:ipcian :
lin, 2234

Ciro Rémulo Mgjia Gonzélez
Socio
Registro N° 2234

5 de febrero de 2015
San Salvador, El Salvador



FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos de intermediacidn:
Caja y bancos
Inversiones financieras (neto)

Cartera de préstamos (neto)

Otros activos:
Diversos (neto)
Activo fijo:
Bienes muebles y otros (neto)

Total activos

Pasivo v Patrimonio
Pasivos de intermediacion:
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador

Otros pasivos:
Cuentas por pagar

Diversos

Total pasivos

Patrimonio:

Aporte del Estado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio ganado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Véanse notas gue acomparian a los estados financieros.

Nota 2014 2013
54,332.7 37,634.5
3 8,235.7 8,520.3
5 3,082.9 2,512.9
6 43,014.1 26,601.3
1322 47.9
11 964.2 0.0
55,429.1 37,682.4
0.0 2,381.3
14 0.0 2,381.3
3259 280.6
293.2 2393
327 41.3
3259 2,661.9
30 54,989.7 34,989.7
22,23 113.5 30.8
55,103.2 35,020.5
55,429.1 37,682.4




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2014 2013
Ingresos de operacién:

Intereses de préstamos 2,488.9 1,279.1

Comisiones y otros ingresos financieros 34 26.8

Intereses de inversiones 128.4 156.2

Intereses sobre depositos 264.3 488.5
Total ingresos de operacion 2.885.0 1,950.6
Costos de operacion:

Comisiones y otros 35.5 23.9
Total costos de operacion 355 239
Utilidad antes de gastos 2,849.5 1,926.7
Reservas de saneamiento 534.7 122.8
Gastos de operacion:

De funcionarios y empleados 1,047.0 948.9

Generales 1,287.2 824.2
Total gastos de operacion 25 23342 1,773.1
(Pérdida) utilidad de operacion (19.4) 30.8
Otros ingresos y gastos:

Otros ingresos 154.7 0.0

Otros gastos (44.7) 0.0
Total otros ingresos - neto 110.0 0.0
Utilidad neta 90.6 30.8

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
Nota de 2012 Auwmentos Disminuciones de 2013 Aumentos Disminuciones de 2014
Patrimonio )
Aporles del Estado 23,30 35,000.0 0.0 (10.3) 34,989.7 20,000.0 0.0 54,989.7
Reserva legal 22 0.0 4.6 0.0 4.6 13.6 0.0 18.2
Resultados por aplicar 23 (10.3) 41.1 (4.6) 26.2 90.6 (21.5) 95.3
Total patrimonio 34,989.7 45.7 (14.9) 35,020.5 20,104.2 (21.5) 55,103.2

Féanse notas que acompafian a los estados financieros.




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacion:
Intereses por recibir
Intereses por pagar
Reserva de saneamiento (neta)

Sub total
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar

(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento en ofros pasivos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
(Adquisicion) venta de titulos valores
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aportes de capital
(Pago de préstamos) préstamos recibidos
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Divulgaciones suplementarias:
Intereses recibidos

Intereses pagados

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

2014 2013
90.6 30.8
(118.4) (95.3)
(1.2) 0.0
397.9 122.8
368.9 58.3
(16.688.4) (16,749.6)
(84.3) 55
453 201.7
(16,358.5) (16,484.1)
(575.3) 1,428.1
(964.2) 0.0
(1,539.5) 1,428.1
20,000.0 0.0
(2.381.3) 2,381.3
(5.3) 0.0
17,613 .4 2,381.3
(284.6) (12,674.7)
8.520.3 21,195.0
8.235.7 8.520.3
2,762.8 1,830.7
116 20.7




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El Fondo de Desarrollo Econémico (el Fondo o FDE) fue creado mediante el Decreto de Ley
aprobado por la Asamblea Legislativa de la Republica de El Salvador, segiin Decreto N° 847,
del 22 de septiembre de 2011, publicado en el Diario Oficial N°® 197 del 21 de octubre de 2011,
con vigencia a partir del 19 de enero de 2012. Segun esta Ley, el Fondo es un patrimonio
especial con finalidades especificas y es administrado por el Banco de Desarrollo de El Salvador
que tiene sus oficinas ubicadas en Calle El Mirador y 89 Avenida Norte Torre II, Nivel 4,
Edificio World Trade Center, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

Segin su Ley de Creacion, los recursos del FDE se destinaran a promover el desarrollo de
proyectos viables y rentables de los sectores productivos del pais, a fin de contribuir a
incrementar la producciéon y exportacién de productos y servicios nacionales, apoyar el
fortalecimiento de cadenas productivas, promover ¢l desarrollo y competitividad de los
empresarios, propiciar el desarrollo de la micro, pequefia y mediana empresa y la generacion de
empleos.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervision del
Sistema Financiero.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

(a) Normas técnicas y principios contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Contables
para Bancos vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo, y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando existe conflicto entre
ambas. Asimismo, la normativa regulatoria requiere que cuando las normas internacionales
presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adopte la mas
conservadora. En la nota (38) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

®)

(c)

(@)

(e)

(g)

(h)

()

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata de instrumentos que
se transan con regularidad en el mercado bursétil salvadorefio, los titulos valores emitidos
por entidades radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se
vallian con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en
la Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacién en el
mercado bursdtil salvadorefio sin clasificacién de riesgo se vallan a su valor presente. Los
titulos emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de
adquisicidn.

Valorizacién de la moneda extranjera

El Fondo no posee operaciones en moneda extranjera.

Inversiones accionarias
El Fondo no posee este tipo de inversiones.

Activos extraordinarios
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee este tipo de activos.

Provision de intereses y suspension de la provision
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provision de

. intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando el Fondo ha
tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con las normas regulatorias vigentes.

Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
establecen considerando criterios propios de evaluacion de riesgo y recuperabilidad, asi
como las normas regulatorias vigentes, con los cuales se permite evaluar los riesgos de
cada deudor del Fondo, con base a los criterios siguientes: capacidad de pago,
responsabilidad, situacidén econdmica y cobertura de las garantias reales.

Activo fijo

Estos activos se valtan al costo de adquisicién y se deprecian por el método de linea recta,
a tasas fijas de acuerdo con la vida Gtil estimada de los bienes considerando un valor
residual del 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y reparaciones se
cargan a resultados en el periodo en que se incurren.




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

@

Los estimados de vida 1til que utiliza el Fondo para depreciar los activos fijos de bienes se
presentan a continuacion:

Tipo de activo Vida qtil estimada
Edificaciones 30 afios
Mobiliario y equipo 2 afios
Vehiculos 5 afios
Intangibles 2 afios

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo del Banco de Desarrollo de El Salvador
que es aplicable al Fondo de Desarrollo Econdmico, a los empleados que se retiren
voluntariamente, que sean despedidos sin causa justificada o cuya plaza sea suprimida, a
partir de su tercer afio de servicio se podrd conceder una indemnizacion por tiempo de
servicio equivalente a un mes de salario nominal vigente por cada afio de trabajo, y la parte
proporcional por fracciones de afio. Esta indemnizacion serd autorizada por el Presidente
del Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) en forma total, parcial o nula considerando
los factores que estime conveniente, tales como desempefio, buena actitud del empleado
hacia el Fondo y aviso de su retiro con tres meses de anticipacién a su renuncia. El FDE
tiene la politica de reconocer un pasivo por este concepto.

Ademis de lo anterior, que norma el retiro definitivo de un empleado del Fondo, el
Reglamento Interno de Trabajo establece que en las dltimas dos semanas de cada afio
calendario, el Fondo pagard a sus empleados permanentes una gratificacion en concepto de
indemnizacion, igual a una suma equivalente a un mes de salario vigente por cada afio de
servicio y proporcionalmente por fracciones de afio. La gratificacién en concepto de
indemnizacion se pagara al empleado siempre y cuando haya presentado voluntariamente
su renuncia. Las relaciones laborales entre el personal que ha renunciado en esta condicién
y el Fondo, una vez indemnizado el primero, se formalizard a discrecion del Presidente del
BDES nuevamente el 1 de enero de cada afio, a través de un acuerdo de nombramiento en
las mismas condiciones del acuerdo de nombramiento anterior.

Asimismo, todos los empleados permanentes del Fondo pertenecen al Fondo de Proteccién
de Funcionarios y Empleados del Banco Central de Reserva, en el cual las compensaciones
que van acumulandose a favor de los empleados del Fondo, segin el tiempo de servicio,
estdn cubiertas por el Fondo de Proteccién de Funcionarios y Empleados establecido en la
Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador. Este Fondo tiene personeria
juridica y patrimonio propio y esta regido por el Estatuto Organico emitido por la Junta
Directiva del Banco Central de Reserva de El Salvador y aprobado por el Poder Ejecutivo
en el Ramo del Interior. Al Fondo contribuyen los empleados mediante sus cotizaciones y
el Fondo con aportes institucionales, los cuales son registrados por el Fondo en una cuenta
asignada a cada empleado denominada cuenta individual. Los aportes efectuados por el
Fondo son registrados como gastos cuando se efectian.




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(k)

1

(m)

(n)

(o)

Este Fondo garantiza al empleado que haya cotizado un minimo de un afio y que se retire
definitivamente de su trabajo, el equivalente a la suma de los saldos acumulados en su
cuenta individual y si el empleado fallece, el saldo acumulado en su cuenta individual se
entrega a sus beneficiarios.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del Fondo realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, las revelaciones
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y
gastos por el periodo informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan
tales cambios.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Fondo no ha efectuado cargos por este concepto.

Intereses por pagar
Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento
ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistemdtica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Fondo reconoce las pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de cartera
a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios:
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3)

Nota (4)

Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentran en proceso de ejecucion
judicial.

o Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentre en proceso de ejecucion judicial.

s Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial.

e Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya
sido posible trabar embargo.

¢ Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor.

e Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los tltimos cinco
afios.

e Cuando a juicio del Fondo no exista posibilidad de recuperacion.
Caja y Bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal y
asciende al 31 de diciembre de 2014 a US$8,235.7 (US$8,520.3 2013). El rubro de
disponibilidades se detalla a continuacion:

2014 2013
Banco Central de Reserva de El Salvador 61.8 1,256.9
Depésitos a la vista 1,657.7 751.5
Depositos a plazo 6,516.2 6,511.9
Total 8,235.7 8,520.3

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se tienen depdsitos restringidos.

Los depésitos a plazo tienen vencimientos de 30, 60, 90 y 180 dias, y generan rendimiento de
una tasa de interés anual promedio de 3.02% (4.04% en 2013).

Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013 no se tenian saldos por este concepto.

11




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (5) Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores transados y otras inversiones en instrumentos
monetarios, los cuales se detallan a continuacién:

2014 2013
Inversiones titularizadas 15729 998.9
Titulos valores emitidos por bancos del pais 1,500.0 1,500.0
Sub total 30727 2,498.9
Intereses por cobrar 10.2 14.0
Total 3,082.9 2,512.9

Durante el periodo reportado no se constituyeron provisiones sobre inversiones financieras.

Tasa de rendimiento promedio fue 5.05% (6.28% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta
de inversiones por el periodo reportado.

Nota (6) Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

2014 2013
Prestamos vigentes
Préstamos empresa privada 38,574.7 24,845.1
Préstamos a particulares 4.272.8 1.686.2
42.847.5 26,531.3
Prestamos vencidos
Préstamos empresa privada 375.0 43.6
Préstamos a particulares 40.9 0.0
415.9 43.6
Cartera bruta 43.263.4 26,574.9
Intereses por cobrar 2714 149.2
Reserva de saneamiento (520.7) (122.8)
Cartera neta 43,014.1 26,601.3

La tasa de rendimiento promedio fue de 7.21% (6.28% en 2013).
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés fija representan el 100% de la cartera de préstamos. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 no se cuenta con préstamos con tasa de interés ajustable.

Nota (7)  Reservas de Saneamiento

Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por préstamos y otros activos por US$520.7 (US§$122.8 en 2013). El movimiento
registrado durante los periodos reportados en las reservas de saneamiento se resume a

continuacion:

Préstamos Voluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 72.8 50.0 122.8
Més: constitucion de reservas 4997 35.0 534.7
Menos: liberacion de reservas (136.8) 0.0 (136.8)
Saldos al 31 de diciembre 2014 435.7 85.0 520.7

Préstamos Voluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 0.0 0.0 0.0
Mas: constitucion de reservas 72.8 50.0 122.8
Saldos al 31 de diciembre 2013 72.8 50.0 122.8

La tasa de cobertura al 31 de diciembre de 2014 es de 1.2% (0.46% en 2013).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de

las provisiones entre el monto del activo.
Nota (8)  Cartera Pignorada
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee cartera pignorada.

Nota (9) Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por activos extraordinarios.

Nota (10) Inversiones Accionarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por inversiones accionarias.
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (11)

Nota (12)

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Nota (16)

Nota (17)

Nota (18)

Activo Fijo

Los activos fijos del Fondo al 31 de diciembre de 2014 ascienden a US$964.2, y corresponden a
construcciones en proceso para oficinas administrativas del Fondo. Al 31 de diciembre de 2013
el Fondo no mantenia saldos por activo fijo.

Depdsitos de Clientes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por depdsitos de clientes.
Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por préstamos con el Banco
Central de Reserva de El Salvador.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo no mantiene saldos por préstamos con el Banco de
Desarrollo de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo mantiene saldos por préstamos con el Banco de Desarrollo
de El Salvador por un valor de US$2.380.1 e intereses por pagar de US$1.2, a una tasa
promedio de 2.6% anual, para el programa crediticio ambiental y energias renovables, con
vencimiento el 30 de diciembre de 2018, sin garantia.

Préstamos de Otros Bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por préstamos con otros
bancos.

Reportos y Otras Obligaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por reportos y otras
obligaciones bursatiles.

Titulos de Emision Propia
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldo por titulos de emisién propia.
Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por bonos convertibles en
acciones.

14




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por préstamos convertibles en

acciones.

Recuperaciones por Activos Castigados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por recuperaciones por activos

castigados.

Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los saldos por vencimientos de operaciones activas y pasivas son los siguientes:

31 de diciembre de 2014

2020 en
2015 2016 2017 2018 2019 adelante Total
ACTIVOS
Inversiones financieras 10.2 0.0 1,500.0 0.0 0.0 15727 3,082.9
Préstamos 4,297.7 1,309.5] 1,549.0| 1,226.0| 4,7322.7]| 30,829.9| 43,534.8
Total activos 4,307.9 1,309.5| 3.,049.0| 1,226.0| 4,322.7| 32.402.6| 46,617.7
PASIVOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Monto neto 4,307.9 1.309.5] 3,049.0| 1,226.0| 4322.7| 32,402.6| 46,617.7
31 de diciembre de 2013
2019 en
2014 2015 2016 2017 2018 | adelante Total
ACTIVOS
Inversiones financieras 14.0 0.0 628.1] 1,500.0 0.0 370.8 2,512.9
Préstamos 2,701.9 29943 2,564.1] 2,348.1| 2,201.8{ 13,913.9] 26,724.1
Total activos 27159 29943| 3,192.2| 3,848.1| 2,201.8]| 14,284.7( 29,237.0
PASIVOS 569.8 638.6 688.9 389.1 94.9 00| 23813
Monto neto 2.146.1 2,355.7| 2,503.3| 3,459.0| 2,106.9| 14284.7| 26,855.7
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (22)

Nota (23)

Reserva Legal y Otras Reservas

De acuerdo al Articulo N° 60 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el
Fondo de Desarrollo Econémico esta obligado a constituir de sus utilidades anuales las
siguientes reservas:

a) Reserva legal por un valor del 15% de las utilidades, hasta que su valor acumulado
represente el 25% del Fondo Patrimonial, Durante el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2014 se constituyo reserva por un monto de US$13.6 (US$4.6 en 2013).

b) Otras reservas que determine la Junta Directiva del BDES, siempre que tengan destino
especifico y estén debidamente justificadas. Antes de formar cualquier tipo de reserva,
deberdn hacerse las provisiones necesarias para atender el pago de impuesto y reserva legal.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se registraron reservas complementarias.

Resultados por Aplicar

De conformidad al Articulo N° 61 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo,
al cierre de cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucién de las
reservas de capital sefialadas en los literales a) y b) del Articulo N° 62 de esa misma Ley, las
pérdidas del ejercicio se cubrirdn en el orden siguiente: a) con los fondos de la cuenta de
superdvit de ejercicios anteriores; b) con aplicacién equivalente a las reservas, si el superdvit no
alcanzare; y c) el remanente, con cargo a su fondo patrimonial, si las reservas fueren
insuficientes para absorber el saldo de pérdidas.

En Sesion de Asamblea de Gobernadores N° 01/2014 del 19 de febrero de 2014, se aprobé la
aplicacién de utilidades netas de reservas de capital correspondiente al ejercicio 2013, asf:

a. US$4.6 para la reserva legal del Fondo.

b. Un porcentaje del 20% para el pago de dividendos, los cuales seran distribuidos a las
entidades que han aportado al Fondo de manera proporcional a sus aportes, los cuales
equivalen a un monto de US$5.3.

c. Un porcentaje del 10% para programas no reembolsables que equivalen a US$2.6.

d. El remanente por US$18.3 se registre como superavit de ejercicios anteriores.

En Sesidén N° 01/2013 del 14 de febrero del 2013 la Asamblea de Gobernadores autorizé la
cobertura de las pérdidas del Fondo para el ejercicio 2012 por US$10.3 con cargo al Fondo
Patrimonial.
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (24)

Nota (25)

Nota (26)

Nota (27)

Nota (28)

Impuesto sobre la Renta

De conformidad al Articulo 97 de la Ley del Sistema Financiero de Fomento al Desarrollo, el
Fondo de Desarrollo Econdmico estard exento por diez afios contados a partir del ejercicio fiscal
en que entre en vigencia dicha Ley, del pago del impuesto sobre la renta sobre las utilidades que
generen las operaciones que se realicen con recursos del Fondo.

Gastos de Operacion

Los gastos de operacion por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
detallan a continuacion:

2014 2013

Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones 667.3 609.8
Prestaciones al personal 295.8 269.2
Indemnizaciones al personal 495 46.9
Otros gastos del personal 34.4 18.6
Gastos del directorio 0.0 4.4
Sub total 1,047.0 948.9
Gastos generales 1,287.2 824.2
Total 2,334.2 1,773.1

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no mantiene saldos por Fideicomisos
administrados,

Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo ha mantenido un promedio de 35 empleados (35 en
2013). De ese niimero el 85% (85% en 2013) se dedican a los negocios del Fondo y el 15.0%
(15.0% en 2013) es personal de apoyo.

Operaciones Contingentes

Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se
convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccidn o al ocurrir el hecho futuro
e incierto. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se posee operaciones por ese concepto.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existe provisién por riesgo de pérdida para tales
transacciones.
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (29)

Nota (30)

Nota (31)

Nota (32)

Nota (33)

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existe conocimiento o notificacién de que se tengan:

e Juicios o litigios de importancia contra el FDE pendientes de resolucion, en que tuviera
injerencia o que eventualmente pudieran afectar financieramente al FDE.

* Reclamaciones importantes contra el FDE pendientes de resolucion que pudieran afectarlo
financieramente.

» Cualquier otro pasivo contingente de importancia que afecte al FDE.

Personas Relacionadas

Debido a que el Fondo no tiene accionistas, y por su naturaleza de patrimonio especial con
finalidades especificas, solamente califican como personas relacionadas el BDES los directores
y gerentes de BDES y del Fondo.

Conforme al Articulo N° 58 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el
capital del Fondo se ha conformado por aportes del Banco Central de Reserva de El Salvador el
primero de US$5,000.0 del 26 de marzo de 2012, el segundo de US$10,000.0 del 27 de marzo
de 2014, el tercero de US$10,000.0 del 10 de octubre de 2014, y por un aporte de FANTEL de
US$30,000.0 del 17 de abril de 2012. De acuerdo a este Articulo, el Ministerio de Hacienda
tiene aportes pendientes de realizar al patrimonio del FDE por US$10,000.0.

Créditos Relacionados

De conformidad con los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que
los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en
forma directa con la administracién de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado, y reservas de capital de cada
una de las entidades consolidadas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen créditos
relacionados.

Créditos a Subsidiarias Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
Créditos a Subsidiarias Nacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (34)

Nota (35)

Nota (36)

Nota (37)

Limites en la Concesion de Créditos

El Fondo realizard operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.
Excepcionalmente se podrd otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo esté
relacionado a un proyecto de inversion.

El Fondo podrd otorgar créditos hasta por el 90% del financiamiento total requerido del
proyecto, cuando €ste tenga un valor de hasta cien mil délares y hasta el 80% cuando el monto
del proyecto sea superior a la cantidad antes referida.

Asimismo, el Fondo no podrd realizar con un mismo sujeto o grupo econdmico, operaciones
directas de financiamiento por mas del 5% de su Fondo Patrimonial.

En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o de cualquier otra con participacion
publico-privada en los cuales el sector publico participe con mds del 40% de la propiedad, el
limite serd del 20% de la cartera de créditos otorgados con los recursos del Fondo.

Contratos con Personas Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto,

Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador determinard las normas referentes a las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propdsito, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos en
moneda extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no tiene operaciones en moneda extranjera.
Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

De acuerdo con el Articulo N° 64 de la Ley de Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo,
con el objeto de mantener constantemente su solvencia, el Fondo debe presentar en todo
momento las siguientes relaciones minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de
sus activos ponderados conforme lo establece la citada Ley y ii) un 4% entre su fondo
patrimonial y sus pasivos y contingencias.

La situaciéon del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

201 2013
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 112.65% 113.3%
Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 16,877.15% 1,312.0%
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (38)

Sumario de Diferencias entre las Normas Contables Utilizadas para la Preparacion de los
Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Administracion del Fondo ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales
entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las Normas Contables para
Bancos vigentes en El Salvador aplicables al Fondo:

1.

Las inversiones financieras se valian de acuerdo con las disposiciones contables
regulatorias. Segiin las NIIF las inversiones para negociacidn y disponibles para la venta se
vallian a su valor de mercado y las mantenidas hasta el vencimiento a costo amortizado a
menos que hayan sufrido un deterioro.

Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por las
NIIF, por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

ii.  Las NIIF requieren la revelacién de informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de carécter financiero.

. Las provisiones para riesgo de crédito se han establecido con base a normativa contable

regulatoria. Conforme a las NIIF, en la preparacién de los estados financieros debe
considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables
como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion
geogréfica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el anélisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor razonable de
la garantia.

Las normas vigentes disponen que no se registran ingresos por intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de ingresos por intereses de todos
los activos financieros a los que les aplique.

. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO
(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (39)

Nota (40)

Nota (47)

Nota (41)

Calificacién de Riesgos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Fondo no posee calificacion de riesgo.
Informacién por Segmentos

La informacion respeto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto
las distintas dreas geograficas denominada a menudo informacién segmentada, es relevante para
la evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El
Fondo no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene
operaciones multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los estados financieros, el Fondo
se dedica exclusivamente a promover el desarrollo de proyectos viables y rentables de los
sectores productivos de El Salvador.

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Lo hechos relevantes relacionados con los acuerdos de la Asamblea de Gobernadores sobre la
aplicacion de utilidades estdn revelados en la nota (23) a los estados financieros.

Divulgacion sobre la Gestion Integral de Riesgos

Debido a que el Fondo es administrado por BDES, éste aplica las mismas politicas de la gestion
integral de riesgos.
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CORTE DE CUENTAS DE LA REPUBLICA
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INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA
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CORTE DE CUENTAS DE LA REPUBLICA

Licenciado

Miguel Antonio Chorro Serpas

Presidente del Comité Administrador del

Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
FOSAFFI

Presente.

Hemos realizado Auditoria a los Estados Financieros, preparados por el Fondo de
Saneamiento y Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de
2013 al 31 de diciembre de 2014.

1. Aspectos Generales

1.1 Objetivos de la Auditoria
1.1.1 General

Realizar Auditoria Financiera al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero — FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de
diciembre de 2014.

1.1.2 Especificos

a. Emitir un Informe que exprese una opinidn sobre si el Balance General,
Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios
en el Patrimonio y sus correspondientes Notas Explicativas, emitidos por el
Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, los derechos y
obligaciones, los ingresos recibidos y los gastos incurridos, durante el
periodo auditado, de conformidad al Sistema Contable autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero y a las politicas adoptadas por el
Comité Administrador del Fondo.

b. Emitir un Informe que concluya sobre la suficiencia y lo adecuado de los
controles internos implementados por la entidad, evaluar el riesgo de control
e identificar condiciones reportables, incluyendo debilidades materiales del
control interno.

c. Comprobar si la entidad cumplid con las disposiciones legales y técnicas
aplicables a las actividades ejecutadas.
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1.1 Alcance de la Auditoria
Realizamos Auditoria Financiera al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero - FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de diciembre
de 2014, de conformidad a Normas de Auditoria Gubernamental, emitidas por la
Corte de Cuentas de la Republica.

1.2 Procedimientos de Auditoria Aplicados

e Revisamos que los hechos registrados contablemente cumplieran con la
normativa legal y técnica.

e Revisamos que la documentacion legal que conforman los Expedientes de
Bienes Inmuebles de los Activos Extraordinarios proporcionados por el

Departamento de Comercializacion y Recuperacion de Activos — DECOREA,
cumplieran con lo establecido en la normativa.

¢ Revisamos que la documentacién que conforman los expedientes del
personal de la Institucion y los descuentos aplicados en planillas, cumplieran
con lo establecido en la normativa.

» Revisamos que los documentos legales que conforman los expedientes de
las compras por libre gestion, licitacion publica y compras directas,
cumplieran con lo establecido en la normativa.

e Revisamos el seguimiento a observaciones reportadas en Informes de
Auditoria Interna, como pendientes por la Administracion.

1.3 Resumen de los Resultados de la Auditoria

El presente Informe no contiene observaciones

1.4.1Tipo de Opinién del Dictamen
Opinién Limpia

1.4.2 Sobre Aspectos Financieros
Sin observaciones

1.4.3 Sobre Aspectos de Control Interno

Sin observaciones
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1.4.4 Sobre aspectos de Cumplimiento Legal
Sin observaciones

1.4.5 Analisis de Informes de Auditoria Interna y Firmas Privadas de
Auditoria

Del analisis y evaluacion de los Informes de Auditoria Interna no se
considerd ninguna observacion para efectos de la Auditoria, debido a que
para el periodo examinado, la Administracién evidencié haberlas
superado.

1.4.6 Seguimiento a las Recomendaciones de Auditorias Anteriores
El Informe de la Auditoria emitido por la Corte de Cuentas al periodo que
precede, no contenia recomendaciones a las cuales se le pudiera realizar
seguimiento.

1.5 Comentarios de la Administracion

Durante el transcurso de la presente auditoria fueron atendidas por parte de los

funcionarios y empleados del FOSAFFI, las solicitudes de informacion vy

documentacién requerida.

1.6 Comentarios de los Auditores

No hubo observaciones que reportar durante la presente auditoria financiera al
Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI.
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CORTE DE CUENTAS DE LA REPUBLICA

Aspectos Financieros
2.1 Dictamen de los Auditores

Licenciado

Miguel Antonio Chorro Serpas

Presidente del Comité Administrador del

Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
FOSAFFI

Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio y sus correspondientes Notas
Explicativas, preparados por el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
— FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de diciembre de 2014.
Estos Estados Financieros, son responsabilidad de la administracion. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base a
nuestra auditoria.

Realizamos nuestro examen de conformidad con Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas Normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros examinados estén
libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen con base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados
Financieros examinados, evaluacion de los principios contables utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por el Fondo de Saneamiento vy
Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI. Creemos que nuestro examen proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situaciéon financiera, los
resultados de sus operaciones, el flujo de efectivo y los cambios en el patrimonio del
Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI, por el periodo del
1 de enero de 2013 al 31 de diciembre de 2014, de conformidad al Sistema
Contable autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero y a las politicas
adoptadas por el Comité Administrador del Fondo, los cuales se han aplicado
uniformemente durante el periodo auditado, en relacidn con el periodo precedente.
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2.2 Informacion Financiera Examinada

2.2.1 Balance General al 31 de diciembre de 2013
2.2.2 Balance General al 31 de diciembre de 2014

2.2.3 Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013
2.2 .4 Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

2.2.5 Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2013
2.2.6 Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2014

2.2.7 Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre De 2013
2.2.8 Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre De 2014

2.2.9 Notas Explicativas a los Estados Financieros afio 2013
2.2.10 Notas Explicativas a los Estados Financieros afo 2014

NOTA: Estos estados financieros se presentan anexos al presente Informe

Teléfonos PBX: (503) 2592-8000, Cédigo Postal 01-107
http://www.cortedecuentas.gob.sv, 1a. Av. Norte y 13a. C. Pte. San Salvador El Salvador, C.A.



CORTE DE CUENTAS DE LA REPUBLICA

3 Aspectos de Control Interno
3.1 Informe de los Auditores

Licenciado

Miguel Antonio Chorro Serpas

Presidente del Comité Administrador del

Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
FOSAFFI

Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio y sus correspondientes Notas
Explicativas, preparados por el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
—~ FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de diciembre de 2014 y
hemos emitido nuestro informe en esta fecha.

Realizamos nuestro examen de conformidad con las Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas Normas
requieren que planifiquemos y desarrollemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable sobre si los Estados Financieros, estan
libres de distorsiones significativas.

Al planificar y ejecutar la auditoria al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero — FOSAFFI, tomamos en cuenta el Sistema de Control Interno con el fin
de determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de los procedimientos de
auditoria, para expresar una opinion sobre los Estados Financieros presentados y
no con el proposito de dar seguridad sobre dicho Sistema.

La Administracion de Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero —
FOSAFFI, es responsable de establecer y mantener el Sistema de Control Interno.
Para cumplir con esta responsabilidad, se requiere de estimaciones y juicios de la
Administracion para evaluar los beneficios esperados y los costos relacionados con
las Politicas y Procedimientos de Control Interno. Los objetivos de un Sistema de
Control Interno son: Proporcionar a la Administracion afirmaciones razonables, no
absolutas de que los bienes estan salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposiciones no autorizadas y que las transacciones son ejecutadas de acuerdo
con la autorizacion de la Administracion y estan documentadas apropiadamente.
Debido a limitaciones inherentes a cualquier Sistema de Control Interno, pueden
ocurrir errores o irregularidades y no ser detectados. Ademas, la proyeccion de
cualquier evaluacion del Sistema a periodos futuros, esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos sean inadecuados, debido a cambios en las condiciones o a que la
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efectividad del disefio y operacion de las Politicas y Procedimientos pueda
deteriorarse.

Identificamos ciertos aspectos que involucran el Sistema de Control Interno y su
operacion que consideramos son condiciones reportables de conformidad con
Normas de Auditoria Gubernamental. Las condiciones reportables incluyen
aspectos que llaman nuestra atencién con respecto a deficiencias significativas en
el disefio u operacién del Sistema de Control Interno que, a nuestro juicio, podrian
afectar en forma adversa la capacidad de la Entidad para registrar, resumir y
reportar datos financieros consistentes con las aseveraciones de la Administracion
en el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo y
Estado de Cambios en el Patrimonio y sus correspondientes Notas Explicativas

Una falla importante es una condicion reportable, en la cual el disefio u operacién
de uno o mas de los elementos del Sistema de Control Interno no reduce a un nivel
relativamente bajo, el riesgo de que ocurran errores o irregularidades en montos
que podrian ser significativos y no ser detectados por los empleados, dentro de un
periodo, en el curso normal de sus funciones.

Nuestra revision del Sistema de Control Interno no necesariamente identifica todos
los aspectos de control interno que podrian ser condiciones reportables y, ademas,
no necesariamente revelaria todas las condiciones reportables que son también
consideradas fallas importantes, tal como se define en el parrafo anterior.
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4 Aspectos de Cumplimiento Legal

4.1 Informe de los Auditores

Licenciado

Miguel Antonio Chorro Serpas

Presidente del Comité Administrador del

Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
FOSAFFI

Presente.

Hemos examinado el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en el Patrimonio y sus correspondientes Notas
Explicativas, preparados por el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
— FOSAFFI, por el periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de diciembre de 2014 y
hemos emitido nuestro informe en esta fecha.

Realizamos nuestro examen de conformidad con las Normas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Corte de Cuentas de la Republica. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros examinados estan
libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen del cumplimiento con
leyes, regulaciones, contratos, politicas, procedimientos y otras normas aplicables
al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero — FOSAFFI, cuyo
cumplimiento es responsabilidad de la Administracion. Llevamos a cabo pruebas de
cumplimiento con tales disposiciones; sin embargo, el objetivo de nuestra auditoria
a los Estados Financieros, no fue proporcionar una opinion sobre el cumplimiento
general con las mismas.

Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento legal indican que, con
respecto a los rubros examinados, el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero — FOSAFFI cumplio, en todos los aspectos importantes, con esas
disposiciones. Con respecto a los rubros no examinados nada llamé nuestra
atencién que nos hiciera creer que el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento
Financiero — FOSAFFI no haya cumplido, en todos los aspectos importantes, con
esas disposiciones.
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5. Analisis de Informes de Auditoria Interna y Firmas Privadas de Auditoria

No se consideraron para efectos de la Auditoria tomar observaciones emitidas en los
Informes de Auditoria Interna del FOSAFFI, debido a que la Administracién las habia

superado. En cuanto a los Informes emitidos por la Firma Privada Elias & Asociados
no contenian observaciones.

6. Seguimiento a las Recomendaciones de Auditorias Anteriores
El Informe de Auditoria Financiera al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento -

FOSAFFI, correspondiente al periodo del 1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de
2012, no contiene recomendaciones a las cuales se les debiera dar seguimiento.

Teléfonos PBX: (503) 2592-8000, Cédigo Postal 01-107
http://www.cortedecuentas.gob.sy, 1a. Av. Norte y 13a. C. Pte. San Salvador El Salvador, C.A.



Corte de Cuentas de la Repiiblica
El Salvador, C.A.

Anexos: Estados Financieros 2013 y 2014
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Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI)
Balance General

_ AL 31 de Diciembre de 2013

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo
Efectivo y Equivalentes uss
Inversiones Financieras
Cartera de Préstamos « netos
Activos extraordinarios - neto
Otros Activos
Propiedad, Planta y Equipo - neto

Total del Activo uss

Pasivo vy Patrimonio

Pasivo:
Cuentas por pagar uss
Obligacicnes Banco Central de Reserva de
El Salvador

QOtros pasivos

Total del Pasivo

Patrimonic:
Recursos del Fondo
Superavit o Déficit
Utilidad (Pérdida) Acumulada Ejercicios Anteriores
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total del Patrimonio

Total del Pasivo mas Patrimonio Uss

Diciembre 2013

1,182,723.78
62,799,774.15
11,417,039.89
11,311,211.96
1,993,539.14
70,178.92

88,774,467.84

360,024.13

113,469,547.10
853,489.50

114,683,060.73

122,286,407.68

81,227,818.61
(228,317,710.71)
{1,105,108.47)

(25,908,592.89)

88,774,467.84

UssS

uss

UsS

uss

Diciembre 2012

632,554.15
55,313,161.95
13,806,612.33
12,681,396.08

1,462,407.68
83,299.84

83,979,432,03

653,811.92

113,799,547.10
630,530.09

115,083,889.11

122,500,620.30

77,519,771.27
(229,804,049.82)
{1,320,798.83)

(31,104,457.08)

83,979,432.03

-
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

BALANCE GENERAL
(EN U.5. DOLARES)

DICIEMBRE 2013 DICIEMBRE 2012 VAW
ACIIVO U] (2) (3)=(1)-{2)
Efectivo y Equivalentes 1,182,723.78 432,554,185 550,149.63
Cajo 0.00 25.00 (25.00)
En Bancos 613.61897 540,672.27 72.946.70
Banco Ceniral de Reservo 567.630.52 90.382.59 477,247.93
Caja Chica y Fonde Circulante 1,474.29 1,47429 0.00
Inversiones Financieras 62,799,774.15 55,313,161.95 7,486,612.20
Acciones y Parficipaciones 42.786,848.34 55294,066.62 7.492.781.72
Titulos Valores Censervados al Veto. 12,46B.64 0.00 12,468.64
Cerfificodos CEDECADA 0.L0 19,085.33 (19.095.33)
Ints. por Cobrar s/Titulos Valores 457.17 .00 45717
Sub-Total 62,799,774.15 55,313,161.95 7,486,612.20
Res tityidas s/invers, i 0.00 0.00 0.00
Cartera de Préstamos (Neto) 11,417,039.89 13,804,612.33 (2.389.572.44)
Total Cartera de Préstamos 372,193,350.06 421,249,972.06 (49,056.622.00)
Cartera Permutade 133,392.824.38 133,815,792.00 (422,967.62)
Copital s/Préstamos Permuta 77,506,308.16 77.645,178.51 (138,870.35)
Ints. por Cebrar s/Présiamos Permuta 27.032.70C.06 27,082,272.03 {49.571.97)
Deudores Vaorics Préstamos Permute 28.853.816.146 29,088,341.46 (234.525.30)
Cartera Transferida 141,013.562.30 204,424,159.38 (45,412,597.06)
Copital s/Préstamos Transterido 66.362.519.28 &7.771.118.67 [1,408,599.3%}
Ints. por Cobrar s/Préstamas Tronsterido $3,824,381.48 96,393,294.88 (2.568.913.40)
Deudores Varics Préstamos Transferidos B26.661.54 42.261,7456.81 {41.435,084.27)
Cartera Acciones 37,516.59 38,789.30 (1,272.71)
Ccpital s/Préstomos Acciones 37.516.59 38,789 30 (1.272.71)
Cartera Aporte B.C.R: 77.749.448.79 80.969.231.40 (3.219,784.41)
Capital s/Cartera ex - Credisa 55901.540.52 58,204.639.57 {2.303.099.05)
Ints. por Cobrar s/Certera ex Credisc 27,583.000.20 28,528.6485.17 ($45.684.97)
Deudorss Varics Cartera ex Credisa 1.171.439.91 1,207.826.50 {36.386.99)
Recupercc. Prestamos Cobro Judicial (CR) [6.906,533.84) {6.571.920.24} 65.386.40
Reservas de Saneomiento Cartera Préstomos (CR) (360,776,310.17) (407,443,359.73) 46,667,049.56
Activos Exiraordinarios(Netos) 11,311,211.94 12,681,396.08 (1.370,184.12)
En Administracion 4,622,865.78 6,470,449.26 {1.847.583.48)
Administrades por FOSAFFI 15.332,780.09 15.672.283.75 (339.503.68]
Sub-Totel 19.955.645.87 22.142,733.01 {2.187.087.14)
Reserva s/Activos Exiraordinarios {8,644,433.91) {9.461.336.93) 816.903.02
Otros Activos 1,993.539.14 1.462,407.68 531,131.446
Diferidos 17.528.77 26.182.7C {2.653.93)
Reclizables 34.60 43.69 {9.09}
Oftras Cuentas por Cobrar 1.958.135.59 1.424917.84 533.217.75
Fondos ajenos en Poder de FOSAFF 16,136.61 15.559.88 57673
Depdsitos en Garantio 1.703.57 1.703.57 0.00
Propledad Planta ul Net 70,178.92 83,299.84 (13.120.92)
Propiedad Planta y Equipo 441,342 46 426,307.19 15.035.27
Depreciacidn Acumulada (371.163.54) {343.007.35) (28.156.19)
TOTAL ACTIVO 88,774,467.84 83,979,432.03 4,795,035.81




FONDOQ DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

BALANCE GENERAL
(EN U.5. DOLARES)

DICIEMBRE 2013 DICIEMBRE 2012 VANACION bEL
PERIODO
PASIVO ()] (2) (3)=(1)-(2)

Cuentas por Pagar 340,024.13 653,811.92 (293,787.79)
Cuentas por Pagar por Recup. de Cartera 179.651.24 468,447.49 {288,794.25)
Retenciones y Cotizaciones por Pagar 42,085.53 44,854.10 (2.768.57)
Provisiones por Pagor 108.3C0.13 108,589.1% {289.06)
Comisiones por Pagar 29.987.23 31.921.14 {1,933.91}
bii iones ¢on Banco Central 113,449,547.10 113,799.547.10 (330,000.00)
Pogarés 113,449.547.10 113.799.547.10 {330,000.00)

Otros Pasivos 853,489.50 $30,530.09 222,959.41
Abcnos de Prestamos en Proceso Judicial 238.174.68 236,653.62 1.521.06
Oftros Pasivos 614,471.20 384,377.61 230.093.59
Iva Debito Fiscal 843,62 9.498.86 (8.655.24)
TOTAL PASIVO 114,4683,060.73 115,083,889.11 (400,828.38)

PATRIMONIO

Recursos del Fondo 122,286,407.68 122,500,620.30 (214,212.62)
Apories Banco Cenfral de Reserva 74,580,4655.99 74,794,868.41 (214,212.62)
Aportociones-Acciones B.C.R. 40.973,251.62 40,001.629.62 971.622.00
Aperiaciones Cartera de Préstamos (Bancos Lig.) 4,238,934.72 4,278.934.72 (40.000.00)
Aporie Cartera Cradisa 0.00 0Co 0.00
Aporie Activos Credisa 1,124915.8C 1,524,915.80 {400,000.00)
Aportaciones-Presupuesto 23.,392,736.43 24,138,571.05 (745,834.62)
Aportaciones BCR - Activos Extracrdinarios 2,670,429 64 2,670,429.64 0.00
Aportaciones BCR - Crédito Estabilizacion 1,644,975.51 1,644,973,51 0.00
Aportaciones BCR-Equipo de Compulacitn 55.997.50 55,997.50 0.00

Otros Aportes BCR 47741477 477.414.77 0.00

Aportes Estado 44,214,987.49 46,216,987.6% 0.00

Aportaciones-Acciones Estado 14,032,640.65 14,032,640.65 000
Apertacicnes Estode-Bones 28,571,428.57 28,571,428.57 0.00
Aportaciones Estado-Caorterc Banafi 3.612,718.47 3.612918.47 0.00

Donaciones 1,488.764.00 1,488,764.00 0.00
Denaciones del Estado 1,488,764.00 1.488,764.00 0.C0

Superavit 81,227.818.41 77,519,771.27 3,708,047.34

Superdvit o Déficil por Revaluacion de Acciones 19.849.644.22 13.328,484.50 4,521.159.72

Superavit o Déficit por Venta de Acciones 49,208.164.77 49.208,166.77 0.c0
Superavit No Realizodo por Valuocién de Aportes 12,170,007 62 14,977.145.56 (2.807.137.94)
Superavit No Realizado por Revoluacion de Activos Exir| .00 5974.44 [5.974.44)

Resultados por Aplicar (229,422.819.18) {231,124,848.45) 1,702,029.47

Utilidad & Pérdida Acumulada de Ejercicios Anteriores (228.317.710.71) (229.804,049.82) 1,486,339.11
Utilidad o Pérdida del Ejercicio {1,105.108.47} {1.320.798.83) 215.69036

TOTAL PATRIMONIO (25,908,592.8%) (31,104,457.08) 5,195,844.19

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 88,774,467.84 83,979,432.03 4,795,035.81
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Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI)

Estado de Resultados

Periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2013
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 2013 Diciembre 2012
Ingresos de Operacion
ingresas por Intereses uss 1,904,727.15 uss 2,479,963.80
Ingresos en Venta de Activos Extraordinarios 240,965.11 241,054.83
Arrendamientos de Activos Extraordinarios 74,083.71 66,274.84
Reversion de Reservas de Saneamiento 720,267.,01 836,224.10
Ingresos por Administracion de Activos 47,932.03 68,618.35
Ingresos por Dividendos de Acciones 48,452.64 64,603.52
Total de Ingresos 3,036,427.65 3,756,739.44
Gastos de Operacion
Gastos de Gestion de Recuperacion y comercializacion (128,294.69) {210,233.53)
Gastos de Funcionamiento (1,875,692.39) {2,001,541.33)
Gastos de Mantenimiento de Activos Extraordinarios (266,683.50) (315,586.08)
Constitucién de Reservas de Saneamiento (1,880,732.18) (2,620,111.44)
Total Gastos de Operacion {4,151,402.76) (5,147,472.38)
Utilidad (Pérdida) de Operacion (1,114,975.11) {1,390,732.94)
Otros Ingresos y Otros Gastos
Ingresos No de Operacion 9,866.64 69,985.11
Gastos No de Operacion - {51.00)
Total Otros Ingresos y Otros Gastos 9,866.64 69,934.11
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio uss {1,105,108.47)  us$ (1,320,798.83)
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS
(En US Dolares)

(1) (2) (3)=(1)-(2)
INGRESOS
INGRESOS DE OPERACION 3,036,427.65 3,756,73%.44 (720,311.79)
Ingresos por Intereses 1,904,727.15 2,479,963.80 (575,236.65)
Ingresos por Venta de Activos Extraordinarios 240,965.11 241,054.83 (89.72)
Ingresos por Arrendamientos de Activos 74,083.71 66,274.84 7,808.87
Ingresos por Reversién Reservas de Saneamiento 720,267.01 834,224.10 (115.957.09)
Ingresos por Dividendos sobre Acciones 48,452.64 64,603.52 (16,150.88)
Ingresos por Administracion de Activos 47,932.03 68,618.35 (20.,686.32)
INGRESOS NO DE OPERACION 9,866.64 69,985.11 (60,118.47)
Otros Ingresos 9,866.64 49,985.11 (60,118.47)
TOTAL INGRESQOS 3,046,294.29 3,826,724.55 (780,430.26)
GASTOS
GASTOS DE OPERACION 4,151,402.76 5,147,472.38 (996,069.62)
Gastos de Funcionamiento 1,875,692.39 2,001,541.33 (125,848.94)
Gastos de Activos Extraordinarios 266,683.50 315,586.08 (48,902.58)
Gastos de Gestion de Recuperacion y comercializag 128,294.69 210,233.53 (81,938.84)
Gastos por Constitucion de Reservas 1,880,732.18 2,620,111.44 (739,379.26)
GASTOS NO DE OPERACION 0.00 51.00 (51.00)
Otros Gastos 0.00 51.00 (51.00)
TOTAL GASTOS 4,151,402.76 5,147,523.38 (996,120.62)
UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO (1,105,108.47) {1,320,798.83) 215,690.36




FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIEROQ

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(EN US$ DOLARES)

SALDOS AL SALDOS AL SALDOS AL

PATRIMONIO 3122011 AUMENTOS DISMINUCIONES 31/112/2012 AUMENTOS DISMINUCIONES 31/12/2013
uf do 124,683,917.74 2,3984,109.89 4,577,407.43 122,500,620.30 2,037,400.38 3,151,622,00 122,286,407.68
aciones Banco Central d arva 76,978,166.05 2,394,109.99 4,577,407.43 74,794,868.61 2,937,400.38 3,151,622.00 74,580,655.99
Aporie Acciones 39,549,277.62 452,352.00 40,001,620.62 971.622.00 40,973,251 .62
Aporie Cariera de Préstamos 5.073990.15 795,055.43 4,278,934 72 40,000.00 423893472
Aporta Cartera EX CREDISA 0.00 0.00 000
Aporte Activas Extraordinarios 1,684,915.80 160,000.00 1.524,915.80 0.00 400,000.00 1.124,915.80
Aporte Presupuesto de Operacién 25,730,143.83 1.940,779.22 3,532,352.00 24,138,571.05 1,965,767.38 2,711,622.00 23,392,736.43
Aporie COPAL 2.511,927.28 §0,000.00 2,421,927.28 0.00 2,421,927.28
Aparte Acciones Basicas 475,190.50 475,190.50 475,160.50
Aporie Crédito de Estabilizacion 1,646,975.51 1.648,975.51 1.646,975.51
Aporte Equipo de Codmputo 55,987 .50 55,897 .50 55,997.60
Olros Aporles de BCR 249,747.86 978.77 250,726 63 0e0 250.728.63
Aportaciones Estado 46,216,987.69 0.00 0.00 46,216,987.69 0.00 0.00 46,216,987.69
Aporte Acciones 14,032.640.65 14,032,640.65 14,032.640.65
Aporte Bonos de Saneamiento 28,571.428.57 28,571,428 57 28,571,428 57
Aporie Cartera de Préstamos 361291847 0.00 0.00 361291847 000 0.00 361291647
Donaciones 1,488,764.00 0.00 0.00 1,488,764.00 0.00 0.00 1,488,764.00
Donaciones del Estado 1,488,764.00 0.00 1,488,764.00 1,488,764.00
Supe o Défick 76,258,300.10 5,324,606.23 4,063,234.06 77,519,771.27 7.304,490.69 3,596,452.35 81,227,818.61
Superavit o Déficit por Revaluacion de Acciones §,969,030.18 4,394,057 .84 64,603.52 13,328,484.50 6,569,612.36 4845284 19,849 644 22
Superavit o Déficit por Venta de Acclones 49,208,166.77 49,208,166.77 0.00 000 49,208,166.77
Superavit no realizado por Valuacién de Aportes 18,051,202.15 908,734.15 3.983,790.74 14,977,145.56 734,887.33 3.642.026.27 12,170,007 62
Superavil no realizado por Revaluacién de Activos 000 20,814.24 14,839.80 5,074.44 0.00 5,974 44 0.00
e dos por Aplicar (232,781,825.62) 4,714,976.62 3,057,882.65 (231,124,848.65) 4,657,352.41 2,055,322.04 (229,422,819.18)
Utilidad o Pérdida de Ejercicios Anteriores (231,904,031.65) 3,837,082.65 1,737,100.82 (229,804,049.82) 3,336,553.58 1,850,214.47 (228,317, 710.71)
Utilidad o Pérdida del Presente Ejercicio (877.893.97) 877,893.97 1,320,798 83 (1.320,798.83) 1,320,786 .83 1,105,108.47 (1.105,108.47)
TOTAL PATRIMONIO (31,839,608.78) 12,433,692.84 11,698,541.14 {311 04.4?71901 %261 A48 9,703,397.29 _ (25,008,592.89)
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminadoe el 31 de diciembre de 2013

{(Expresado en USS)

Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Operacion
Utilidad o (Pérdida) Neta
las actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion
Aumento de reserva de saneamiento de préstamos
Aumento de reserva de saneamiento de Activos Extraordinarios
Pago de gastos aplicados a ejercicios anteriores
Sub Total

Cambios netos en activos y pasivos
Disminucién de intereses por cobrar
Aumento en préstamos y descuentos
Disminucién {aumento} de activos extracrdinarios
Disminuicon (aumento ) de otras cuentas por cobrar
Aumento de otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién de otros pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Inversion
Adquisicién de Mobiliario y Equipo
Cobros {Adquisicion) de titulos valores
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Financiamiento

Aporte Presupuestario del Banco Central de Reserva
Ameortizacion de pagareés del Banco Central de Reserva
Amortizacion de aportes del Banco Central de Reserva

Efectivo neto provisto por las actividades de Financiamiento

Aumento {disminucién) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ano
Efectivo y equivalente al final del afo

2013 2012
Uss  (1,105,108.47) (1,320,798.83)
28,156.19 32,574.50
(3,619,545.31) (3,280,724.15)
{848,083.31) 953,094.21

. {82,554.55)
(5,544,580.90) (3,698,408.42)
7,619,450.90 6,686,052.50
1,477,689.92 1,318,716.04
3,341,195.90 3,429,728.12
3,505,345.83 2,240,383.17
(102,820.91) 2,002.17
(531,131.46) {117,112.81)
(291,564.82) (19,215.78)
220,736.44 {168,448.41)

USS  2,074,870.00 2,587,644.08
{15,035.27) (13,656.80;
(965,452.48) (1,590,693.95)

USS  (980,487.75) (1,604,350.75)
1,965,787.38 1,940,779.22
(330,000.00) (320,000.00)
(2,180,000.00) {4,125,055.43)
USS  (544,212.62) {2,504,276.21}
550,169.63 {1,120,982.88)
632,554.15 1,753,537.03

uss  1,182,723.78 632,554.15




FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 Operaciones

El Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI}, fue creado por la Ley de
Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo,
mediante Decreto Legislative No. 627 vigente a partir del 14 de diciembre de 1990. El FOSAFFI es
una entidad con personalidad juridica y patrimonio propio, vinculado al Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR). El patrimonio del Fondo esta constituido con la transferencia de las acciones
de los Banco Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo efectuada por el Estado y el BCR,
por otros aportes del Estado o del BCR, las donaciones y otros recursos que reciba en cualquier
concepto.

El Fondo fue creado inicialmente con la finalidad especifica proceder al saneamiento y
fortalecimiento de los Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo a privatizar.
Actualmente su principal actividad es la recuperacion de créditos y la comercializacion de activos
extraordinarios. Para los efectos del saneamiento y fortalecimiento financiero, el BCR emitié bonos
hasta por la cantidad de US$257,142,857.14 (¢2,250,000,000.00) y el Organo Ejecutivo en el
Ramo de Hacienda por US$28,571,428.57 (¢250,000,000.00). Después de efectuado el
saneamiento y fortalecimiento del sistema nacionalizado, el Fondo puso a la venta las acciones que
le fueron transferidas por el Estado y el BCR, de conformidad a lo establecido en la Ley de
Privatizacion de los Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo, emitida por Decreto
Legislative No. 640 del 12 de diciembre de 1990. A la fecha de los estados financieros Gnicamente
las acciones de Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. y Bésicas S.A: de C.V. no han sido
vendidas.

NOTA 2 Resumen de Politicas Contables significativas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del sistema contable autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero y a las politicas adoptadas por el Comité Administrador
del Fondo. Un resumen de las principales politicas contables se presenta a continuacion:

a. Inversiones Financieras
Las inversiones financieras son principalmente en acciones transferidas al FOSAFF| en
cumplimiento a la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y
Asociaciones de Ahorro y Préstamo y estan registradas a su valor contable de acuerdo al
balance auditado de cada entidad emisora.

También se ajustara el valor de las Inversiones cuando se notifique el decreto de dividendos
por la tenencia de las acciones o cuando se rediman las mismas por disminuciones de
capital social de las Institucicnes Emisoras. Se reconoceran como ingresos financieros los
dividendos que perciba por las inversiones en acciones que tenga con las instituciones
financieras o en otra entidad y a su vez se reintegraran al Banco Central de Reserva de El
Salvador contra la cuenta de Gastos Financieros correspondiente. Cuando el FOSAFFI
reciba ingresos en concepta de redencion, venta de acciones o disminucion de capital y otro
concepto, deberd reintegrar al Banco Central de Reserva, disminuyendo el valor del aporte
en la cuantia que representen las acciones canceladas.

b. Cartera de Préstamos
Las carteras de préstamos estan constituidas por los préstamos, intereses y otros activos
por cobrar que se adguirieron a su valor nominal de capital e intereses. La reserva de
saneamiento de estos activos se establece con cargo a los resultados del ejercicio en base



a la estimacion de la incobrabilidad de la cartera, de conformidad con el instructivo vigente y
aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

c. Activos Extracrdinarios
El Fondo tiene como politica registrar los activos extracrdinarics a su valor de adquisicion, y
se ajustara su precio conforme lo regulado en la Normativa de Administracién de Activos del
Fondo. Las reservas de saneamiento sobre activos extraordinarios se constituyen con cargo
a resultados,

d. Propiedad, Planta y Equipo
Los bienes muebles propiedad del Fondo se registraran a su valor de adquisicion, el método
para el célculo de la depreciacion sera el de la linea recta. Para efectos de calculo de la
depreciacion de los bienes muebles, se consideran los siguientes criterios de vida dtil: para
el mobiliario sera de 2 afios de vida util, para el equipo de oficina 5 anos, para equipo de
computo 3 afos, para vehiculos 5 afios, y otros bienes 2 afos de vida util.

e. Ingresos por Intereses
Los intereses sobre las carteras de préstamos vencidos se reconocen como ingresos
cuando son percibidos; los intereses sobre la cartera de préstamos vigente, sobre depésitos
bancarios y sobre los titulos valores se reconocen sobre la base de lo devengado.

f. Costo de Pensiones
Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante la cual el FOSAFFI y los empleados efectGan aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucion especializada autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

g. Politica de revalorizacién de los aportes

La cartera de préstamos y los activos extraordinarios que respaldan los aportes recibidos
de Banco Central de Reserva, se valuaran a su valor de recuperacion menos las reservas
de saneamiento correspondientes, y el excedente neto que resuite adicional al monto del
aporte original se contabilizara en la cuenta Superavit no Realizado por Valuacion de
aportes, este saldo se incrementara o disminuird con las valuaciones periddicas que se
hagan a la cartera de préstamos y activos extraordinarios recibidos en recuperacion de
cartera, y con las recuperaciones efectuadas y reportadas a Banco Central de Reserva.

NOTA 3 Unidad Monetaria

El 30 de noviembre de 2000, se aprob¢ la Ley de Integracion Monetaria, la cual entré en vigencia el
1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colon y el
délar de los Estados Unidos de América en ¢8.75 por US$1.00

La Ley establece que: a) el dolar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras, tales
como depésitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier otras
realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en doblares, y c) las operaciones o
transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en colones con anterioridad
a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al tipo de cambio establecido en la Ley.

Los libros del Fondo de Saneamiento y Fortalecimiente Financiero se mantienen en ddlares de los
Estados Unidos de América, representados por el simbolo US$ en los estados financieros.



NOTA 4 Efectivo y Equivalentes
El detalle de las disponibilidades al 31 de diciembre, es el siguiente:

2013 2012
Caja General uss 00 uss 25.00
Caja Chica 1,440.00 1,440.00
Fondo Circulante 34.29 34.29
Cuentas Corrientes 220,359.72 179,980.56
Depdsitos en el BCR 567,630.52 90,382.59
Depésitos de Ahorro 393,259.25 360,691.71
Total USS 118272378 USS 632,554.15

NOTA 5 Inversiones Financieras
Las inversiones financieras al 31 de diciembre, son las siguientes:

2013 2012
Acciones y Participaciones (Neto) USS 62,786,848.34  USS$ 55,294,066.62
Titulos Valores 12,925.81 0.00
CEDECADA 0.00 19,095.33
Intereses sobre Titulos Valores 0.00 0.00
Total US$62,799.774.15  US$55,313,161.95

En el rubro Acciones y Participaciones se registran las acciones propiedad del Fondo, las cuales
estan registradas al valor contable reportado por las Instituciones Emiscras, y se encuentran
distribuidas de la siguiente forma:

Institucién No. Acciones Monto

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. con recurses de BCR 6,219,569 US$58,972,616.05
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. con recursos propios 248,127 US$ 2,352,686.87
Banco Hipotecario de El Salvador S.A. Preferentes 161,637 US$ 971,622.00
Sociedad Basicas, S.A. de C.V. 201,886 USS  489,923.42

NOTA 6 Cartera de Préstamos
El detalle de los préstamos al 31 de diciembre, es como sigue:

2013 2012

Cartera Permutada US$ 133,392,824.38 US$ 133,815,792.00
Cartera Transferida 161,013,562.30 206,426,159.36
Cartera Préstamos Acciones 37,516.59 38,789.30
Cartera Aporte B.C.R. 77.749.446.79 80,969,231.40
Sub total USS$ 371,193,350.06 USS 421,249,972.06
Menos:

Reserva de Saneamiento US$(360.776,310.17) USS$(407,443,359.73)
Cartera Neta USS 1141703989  USS 13.806,612.33

La cartera permutada esta constituida por créditos moroscs de las instituciones financieras que
fueron saneadas y cartera de prestamos adquiridas de instituciones oficiales de credito Fondo de
Financiamiento y Garantia para la Pequefia Empresa (FIGAPE) y Federacién de Cajas de Crédito
(FEDECREDITO), las cuales fueron clasificadas como irrecuperables (Categoria E) y de dificil
recuperacion (Categoria D). Estos créditos fueron permutados por Bonos de Saneamiento emitidos
por el Banco Central de Reserva de El Salvador y el Estado. Dicha permuta fue aprobada
previamente por la Superintendencia del Sistema Financiero.

El detalle de la cartera permutada es el siguiente:
2013 2012

Banco Agricola US$ 30,135,466.04 US$ 30,135,466.04
Banco Cuscatian 8,5651,730.05 8,614,369.17



Banco de Comercio 6,855,513.13 6,920,111.85
Banco Desarrollo 3,512,533.76 3.512,633.76
Banco Salvadoreio 8,333,682.11 8,335,825.73
Banco Hipotecario Permuta 92 27,718,639.64 50,299,327.92
Banco Hipotecario Decreto 537 9,560,454.38 9,602,854.60
Banco Hipot. Credito Estabilizacién 22,413,180.63 0.00
Bancasa 2,154,018.70 2,189,559.38
ScotiaBank El Salvador 1,871,935.84 1,872,069.34
Banco Atlacat] 4,706,573.50 4,733,977.72
Bance Credisa 3,065,693.99 3,065,503.59
Fedecredito 2,335,705.05 2,341,272.35
Figape 2,177.122.40 2,192,920.55
Total US$133,392,249.121  US$133,815,792.00

Durante el ejercicio 2013 se realizé reclasificacion contable de la cartera recibida en pago del aporte
crédito de estabilizacion por un monto de US$22,413,180.63, la cual estaba incluida en los saldos de la
cartera Banco Hipotecario Permuta 82

La cartera transferida se compone de aportaciones efectuadas por el Banco Central de Reserva y el

Estado, cuyo detalle es el siguiente:
2013 2012

Cartera en Administracién

Banco Hipotecario
Cartera Incafé
Cartera Banafi
Cartera Fincomer

Total Cartera en Administracion

Cartera Administrada por FOSAFFI

US$ 1,838,106.51
79,345.52
646.182.44

US$ 1,838,106.51
80,082.78
683.674.16

US$2.563.634.47

US$2.602,763.45

Cartera Banafi recibida de BanCo 140,213.84 140,213.84
Cartera Refinanciada 3,693,244.72 4,093,066.77
Cartera Bancapi 17,207,719.53 18,495,503.73
Cartera Bancrepo 29,914,433.86 30,890,538.63
Cartera Banco Mercantil 5,123,082.21 5,210,955.44
Cartera Banafi BCR 519,069.83 519,969.83
Cartera Banafi Estado 2,365,549.86 2,365,549.86
Cartera Incafé 4,008,236.70 4,017,418.31
Cartera Fincomer 2,822,376.82 2,822,376.82
Cartera Tacre 660,659.65 660,659.65

Cartera FEAGIN

91,457,297.95

134,070.000.17

Total Cartera Administrada FOSAFFI US$157,912,784.97 US$203,286,253.05
Crédito adguirido La Centroamericana 537.142.86 537,142.86
Total Cartera Transferida US5161.013,562.30 US$206,426,159.36

La cartera de préstamos acciones representa principalmente el financiamiento que el FOSAFFI
otorgd a los compradores de las acciones de las instituciones a privatizarse, el detalle al 31 de
diciembre es el siguiente:

2013 2012
Banco de Comercio USS 1,661.27 Us 1,661.27
Banco Desarrolio 1,156.06 1,156.06
Bancasa 19,590.84 19,590.84
ScotiaBank El Salvador 3,718.83 3,718.83
Banco Atlacatl 11,389.59 12,662.30
Banco Credisa 0.00 0.00

Total US$ 37.516.59 USS$ 38,789.30



La cartera de préstamos Aporte B.C.R. representa aportaciones del BCR de cartera de préstamos
ex Credisa, cuyos saldos al 31 de diciembre es el siguiente:

2013 2012

Cartera CREDISA {Aportes Anteriores) USS$ 7,124,795.65 USS§ 7,652,084.61

Cartera CREDISA (Aporte 160704) US$70,624.651.14 US$73.317,146.79

Total US$77,749.446.79  US$80,969,231.40

Respecto a las reservas de saneamiento, se dieron los siguientes movimientos:
2013 2012

Saldo Inicial US$(407,443,359.73) USS$(419,166,835.20)
Constitucion de Reservas (1,199,469.68) (1,297,626.62)
Constitucion de Reservas por Aplic. DL 359 (380,217.38) 0.00
Reversion por Liberacion de Reservas 505,917.63 674,249.60
Reclasificacion a Reservas de Activos Extraord. 39,617.98 84,379.25
Reversion de Reservas por Venta de Créditos 3,449,520.85 4,148,540.66
Liquid. De Saldos por aplicacion DL 359 510,783.86 0.00
Rev.Rva. por aplic. Cdtos.a DL 263 787,411.89 0.00
Rev..de Rvas Traslado de Crdtos a Cta de Orden 42,953,484 .41 8,113.932.58
Saldo al final del afio US$(360.776.310.17) US${407.443.359.73)

Durante el afio 2013 se constituyd reservas de saneamiento por un monto de US$1,579,687.06, de
las cuales US$380,217.38 corresponden a reservas complementarias para cancelar obligaciones a
deudores bajo los beneficios que otorga el Decreto Legislativo 359; asimismo durante el mismo
ejercicio se revirtieron reservas por recuperaciones de cartera por un monto de US$505,917.63

Al 31 de diciembre de 2013 se reporta en Cuentas de Orden la cantidad de US$316,540,625.42 que
corresponde a intereses provisionados sobre la cartera de préstamos, en cumplimiento a la Norma
de Contabilidad Bancaria NCB 006 "Normas para la Contabilizacion de Intereses de las
Operaciones Activas y Pasivas de los Bancos y Financieras”, emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

NOTA 7 Activos Extraordinarios
El detalle de los activos extraordinarios al 31 de diciembre, es el siguiente:

2013 2012
En Administracién US$ 4,622,865.78 USS$ 6,470,449.26
Administrados por FOSAFFI 15,332,780.09 15,672.283.75
Sub Total USS$ 19,955,645.87 US$ 22,142,733.01
Menos:
Reserva de Saneamiento US$( 8.644.433.91) USS( 9.461.336.93)
Total Neto US$ 11,311,211.96 US$ 12,681,396.08

Durante el ejercicio 2013 se recibieron 85 bienes inmuebles por un monto de US$1,358,420.04; asi
tambieén, durante el afio se concretizd la venta de 68 bienes inmuebles por un monto de
US$2,080,750.07 cuyo valor de adquisicion era de US$2,150,680.81 y se formalizaron 86 escrituras
de venta de activos extraordinarios con vocacion habitacional y de interés social por valor de
US$709,038.63 cuyo valor de adquisicion era de US$804,005.37

Respecto a las reservas de saneamiento de activos extraordinarios, durante el afio se constituyd la
cantidad de US$301,045.12; también es importante mencionar que se revirtieron reservas por un
monto de US$214,349.38



2013 2012

Saldo Inicial USS$( 9,461,336.93) USS( 8,508,242.72)

Constitucion de Reservas ( 301,045.12) ( 1,322,484.82)

Incremento de reservas por reclasificacion de

reservas de cartera ( 39,617.98) { 84,379.25)

Reversion por Liberacién de Reservas 214,349.38 161,974.50

Reversion de Reservas por Activos Vendidos 943.216.74 291,795.36
Saldo al final del afo USS( 8.644,433.91) USS(9,461,336.93)

NOTA 8 Otros Activos

E! detalle de las cuentas que conforman los Otros Activos, con saldos al 31 de diciembre se
presentan a continuacion:

2013 2012
Diferidos Us§ 17,528.77 US$ 20,182.70
Realizables 34.60 43.69
Otras Cuentas por Cobrar 1, 958,135.59 1,424,817.84
Fondos Ajenos en poder de FOSAFFI. 16,136.61 15,559.88
Depoésitos en Garantia 1.703.57 1.703.57
Total USS$ 1.993.5630.14 US$1.462.407.68
£l saldo de las Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
2013 2012
Cuentas por Cobrar a Instituciones Administradoras uss 574.97 us$ 574.97
Cuentas por Cobrar a Otras Instituciones 1,459.28 1,459.28
Otras Cuentas por Cobrar a Terceros 16,694.73 15,897.59
Erogaciones por Cuenta del Estado por
Administracién Cartera Figape 2,470.37 82,372.79
Cuentas por Cobrar al Estado 980,036.07 980,036.07
Cuentas por cobrar por Venta de Inmuebles
Con Vocacion Habitacional 956.900.17 344 577.14
Total 1S5 1,958,135.59 US$1.424.917.84

Entre los eventos relevantes se menciona que se tiene una cuenta por cobrar al Estado por un
monto de US$980,036.07, dicho saldo se origind por expropiacion de inmuebles, con base a oficio
No. 896 del Juzgado de lo Laboral de Santa Tecla, referente a juicioc sumario especial de
expropiacion 29-SC-07, en el que se decreta la sentencia definitiva ejecutoriada, sobre la
expropiacion del inmueble ubicado en Residencial Villas de Francia estableciendo que se expropia
el referido inmueble a favor del Ministerio de Obras Publicas, Transporte, Vivienda y Desarrollo
Urbano y en consecuencia pague al Fondo la cantidad de US$814,983.75, valor que se registro en
el periodo 2010; y en el afio 2012 se registrd segln oficio No. 833 de fecha 17 de abril de 2009, el
Juzgado de lo Civil de Soyapango informa que en el Juicio Civil Sumario de Expropiacién 15-SC-05,
se decreta sentencia definitiva ejecutoriada, sobre la expropiacién del inmueble ubicado al costado
nor-oriente de la urbanizacion Prados de Venecia contiguo a Ciudadela Don Bosco, jurisdiccion de
Soyapango, por valor de US$165,052.32; estos valores aun estan pendientes de pago.

NOTA 9 Propiedad, Planta y Equipo
Los saldos de la Propiedad Planta y Equipo al 31 de diciembre, clasificado por categeria, es el
siguiente:

2013 2012
Mobiliario USS 59,270.16 Uss 57,717.16
Equipo de Oficina 66,632.60 66,350.10

Equipo de Coémputo 239,043.58 232,479.18



Vehiculos 52,456.64 52,456.64

Otros Bienes 23.939.48 17,304.11
Sub Total USS 441,342.46 USS 426,307.19

Menos:

Depreciacion Acumulada USS8(371.163.54) US$( 343.007.35)
Total Neto US$ 70,178.92 US$ _83.200.84

Durante el afio 2013 se adquirieron bienes por valor de US$15,035.27, y se registrd la cantidad de

US$28,156.19 en concepto de depreciacion.

A continuacién se presenta la conciliacion de los saldos:

2013 2012
Saldo al inicio del periodo US$ 426,307.19 US$ 478,190.42
Mas Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo 15,035.27 19,647.01
Menos:
Venta de Propiedad, Planta y Equipo 0.00 0.00
Descargo, Pérdida o Deterioro de Valor 0.0C 71,530.24

Saldo al final del periodo

USS 441,342.46

US$ 426,307.19

Menos:
Depreciacion Acumulada al final del periodo US$(371,163.54) USS$(343,007.35)
Total Neto US$ _70.178.92 USS__.88,200.84
Conciliacion de la Depreciacion Acumulada
2013 2012
Saldo al inicio del pericdo
s / US$(343,007.35) 1US$(378,669.17)
méioDsgprec:acson del pericdo ( 28,156.19) ( 35,868.42)
gesjcargi;c;, Pié;di;:la, I_Dceéerioro de Valor o Venta 0.00 71.530.24
SERAE T RS e USS(371.163.54)  USS$(343.007.35)
NOTA 10 Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se integran de la siguiente forma:
2013 2012
Cuentas por Pagar US$179,651.24 US$468,447.49
Retenciones y Cotizaciones por Pagar 42,085.53 44 854.10
Provisiones por Pagar 108,300.13 108,589.19
Comisiones por Pagar 29,987.23 31.921.14
Total US$360,024.13  USS$653,811,92

El FOSAFFI mediante convenio celebrado con el Centro Nacional de Registro, tiene registrado el
valor de US$143,506.34, pendiente de pago al CNR.

El FOSAFF| ha suscrito convenio de administracion de cartera ex FIGAPE con el Ministerio de
Hacienda, registrando en cuentas de pasivo las recuperaciones efectuadas por el Fondo durante el
afo, las que son sujetas a liquidacion en el mes de enero del siguiente afo, al 31 de diciembre de
2013, se tiene acumulado el valor de US$5,765.53 como recuperaciones de los meses de
noviembre y diciembre 2013, correspondiendo a recuperacién por la via administrativa US$5,718.10
y por la via judicial US$47.43. Las recuperaciones de enero a octubre 2013 se informaron al
Ministerio de Hacienda en el mes de noviembre, las cuales ascendian a US$197,468.83.

En las Provisiones por Pagar se tienen registrados los gastos de funcionamiento y de activos
extraordinarios que se deben reconocer en el ejercicio y que su pago se hara efectivo en el préximo
afio.



NOTA 11 Obligaciones con Banco Central de Reserva de El Salvador

El FOSAFFI| para dar cumplimiento a lo establecido en el Decreto Legislativo No. 627 “Ley de
Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo”,
suscribié pagarés a favor de Banco Central de Reserva hasta por valor de US$257,142,857.14, con
la finalidad de adquirir bonos de saneamiento y fortalecimiento financiero emitidos por el BCR.

El monto de las obligaciones al 31 de diciembre, con el Banco Central de Reserva de El Salvador,
es el siguiente:

2013 2012
Pagarés B.C.R. US$113,469,547.10 US$113,799.547.10

La deuda con BCR devengé una tasa promedio 0.0% en el afio 2013, segin resolucién Consejo
Directivo de Banco Central de Reserva CD-03/2008 de fecha 28 de enero 2008.

NOTA 12 Otros Pasivos
Los otros pasivos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
2013 2012
Abonos de Préstamos en proceso Judicial US$238,174.68 US$236,653.62
Otros Pasivos 614,471.20 384,377.61
IVA Débito Fiscal 843.62 9.498.86
Total US$853,489.50 US$630.530.09

En la sub cuenta otros pasivos, se tiene registrado principalmente valores recibidos en concepto de
primas por venta de activos extraordinarios, que se liquidaran al recibir la totalidad del precio de
venta de los inmuebles; asi también recuperaciones de préstamos que al cierre del ejercicio
quedaron pendientes de su aplicacidn definitiva.

NOTA 13 Recursos del Fondo
Los recursos del Fondo representan las aportaciones recibidas de Banco Central de Reserva y el
Estado, asi como las donaciones en bienes inmuebles recibidas del Estado; al 31 de diciembre se
estructura de la siguiente forma:

2013 2012
Aportes

Aportes Banco Central de Reserva USS 74,580,655.99 USS 74,794,868.61
Aportes Estado 46,216,987.69 46,216,987.69
Sub Total US$ 120,797,643.68 USS 121.011.856.30

Donaciones
Donaciones Estado US$  1,488.764.00 US$  1,488,764.00
Sub Total US$ 1,488.764.00 us 1,488,764.00
Total Neto US$ 122.286,407.68  USS 122,500,620.30

NOTA 14 Ingresos de Operacion
El detalle de los ingresos por Intereses al 31 de diciembre, es como sigue:

Ingresos por Intereses 2013 2012
Intereses Cartera Permutada USs 0917,172.08 US$ 598,647.46
Intereses Cartera Transferida 326,792.94 323,679.92
Intereses Cartera Acciones 3,362.65 1,632.69
Intereses Cartera Aporte B.C.R. 635,940.02 1.533,400.59
Productos Cartera Cedida 0.00 7,633.02

Intereses cartera pago diferido en venta de activos 19,243.16 11,681.91



Intereses devengados Cuentas de Ahorro 1,707.37 2,999.27
Intereses sobre Titulos Valores 334.63 0.00
Intereses Cedecada 174.30 388.94
Sub Total Ingresos US$1.904.727.15  US$2,479.963.80
Ingresos por venta de activos Extraordinarios 240,965.11 241,054.83
Ingresos por Arrendamiento de Activos 74,083.71 66,274.84
Ingresos por Reversion de Reservas de Saneam. 720,267.01 836,224.10
Ingresos por Administracion de Activos 47,932.03 68,618.35
Ingresos por Dividendos de Acciones 48.452.64 64.603.52
Total Ingresos de Operacion US$1,131.700.50 US$1,276.775.64

NOTA 15 Gastos de Operacion
Los Gastos de Operacién al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Gastos de Operacién 2013 2012

Gastos de Funcionamiento UsS$ 1,875,692.39 UsS$ 2,001,541.33
Gastos de Activos Extraordinarios 266,683.50 315,586.08
Gastos de Gestion de Recuperacién y Comerc 128,294.69 210,233.53
Gastos por Constitucion de Reservas de Saneam.. 1.880,732.18 2.620.111.44

Total

Durante el ejercicio 2013 se constituyd reservas de saneamiento por un monto total de
US$1,880,732.18, correspondiendo a reservas de cartera US$1,199,469.68, reservas
complementarias sobre cartera de préstamos para aplicar los beneficios del decreto 359

US$380,217.38 y reservas de activos extraordinarios US$301,045,12

NOTA 16 Gastos de Funcionamiento

El detalle de los gastos de funcionamiento al 31 de diciembre, es como se describe a continuacion:

Gastos de Funcionamiento 2013 2012
Comité Administrador y de Auditoria US$ 46,969.35 uss 38,454.69
Personal 1,516,267.00 1,633,601.62
Suministros y Servicios 39,050.71 37,736.07
Funcionamiento de Edificios y Equipo 266,394.16 215,198.25
Otros Gastos de Administracion 7.011.17 16,550.70
Total USS 1.875,692.39 US$ 2,001,541.33

NOTA 17 Gastos de Gestién de Recuperacion y Comercializacion
El detalle de los gastos de Gestion de Recuperaciéon y comercializacion al 31
siguiente:

de diciembre, es el

2013 2012
Comisiones US$S 24686.64 USS 73,272.03
Descuentos y Descapitalizacion 4,385.68 13,361.81
Gastos por Reintegro de Aportes B.C.R. 48,452 64 64,603.52
Otros Gastos Financieros 50,769.66 58,996.17
Total US$128,294 69 US§210,233.53

Las comisiones registradas en el ano 2013 por valor de US$24,686.64, corresponden a las
comisiones devengadas por los Gestores de Recuperacion de Cartera, Corredores de Bienes
Raices e Instituciones Administradoras, por la gestién de recuperacién de cartera y comercializacion

de activos extraordinarios propiedad del FOSAFFI.



En cumplimiento a “Politica Contable para el Registro, Valuacién, Reconocimiento de Dividendos,
Reintegro y Presentacion de las Inversiones en Acciones propiedad del Fondo™ se reintegro al
Banco Central de Reserva la cantidad de US$48,452.64 que corresponde a los dividendos recibidos
por el Fondo de la Sociedad Basicas S.A. de C.V.

NOTA 18 Otros Ingresos y Otros Gastos
El detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre, es como se describe a continuacion:

Otros Ingresos 2013 2012

Ofros Ingresos 9,866.64 15,453.17

Productos de Ejercicios Anteriores 0.00 54 531.94
Total USS __9.866.64 US$ 6998511

El detalle de los otros gastos al 31 de diciembre, es como se describe a continuacion:
Otros Gastos
Gastos No de Operacidén uss$ 0.00 Uss 51.00

Total Uss 000 Us$ 5100

NOTA 18 Impuestos y Beneficios
El FOSAFFI goza de exencién de toda clase de impuesto, derechos y demas contribuciones fiscales
o impuestos municipales establecidos o por establecer en el futuro, de conformidad a lo establecido
en los articulos 16 y 17 de la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y
Asociaciones de Ahorro y Préstamo.

NOTA 20 Litigios pendientes de resolver

Existe Juicio Ejecutivo Mercantil referencia 47-EM-86 promovido en el Juzgado Segundo de lo
Mercantil; iniciado por Banco de Desarrollo e Inversion y seguido por el Fondo, en contra de la
Sociedad Gutierrez Flying Service. S.A. de C.V. por auto dictado a las 12 horas 15 minutos del dia
18 de diciembre de 2007, el Juzgado en referencia, oficiosamente ordenc al FOSAFFI entregar en
concepto de saldo a favor de la sociedad deudora, los cénones de arrendamiento por el valor de
US$210,453.24. EI FOSAFFI interpuso Recurso de Casacion, ante la Sala de lo Civil de la Corte
Suprema de Justicia, impugnando la sentencia interocutoria pronunciada por dicha Camara; que
por sentencia definitiva pronunciada por la Sala de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia a las
8:45 horas del 16 de febrero de 2011 dicha Sala resolvid declarar no ha lugar el Recurso de
Casacion presentado por FOSAFFI Jo que dic como resultado dar como valida la resolucion emitida
por el Juzgado 2° de lo Mercantil que ordenaba a FOSAFFI el pago de US$210,453.24. Por dicha
resolucién adversa a los intereses del Fondo, en fecha 06 de mayo de 2011 FOSAFF| interpuso
Proceso de Amparo en la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, esta Sala
resolvié en fecha 6 de septiembre de 2012 declarando la inadmisibilidad del Recurso de Amparo
presentado, que tenia por finalidad revocar la orden de pago librada; No obstante lo anterior por
escrito y alegatos presentados por FOSAFFI ante el Juez 2° de lo Mercantil, resuelve y notifica el 1
de junio de 2012, dejar sin efecto la orden de pago a cargo de FOSAFF! y a favor de la Sociedad
Gutierrez Flying Service, S.A. por la suma de$210, 453.24, en virtud de considerar que dicha orden
no estaba conforme a derecho, al ser otorgada en forma errdnea, tomando como base legal el
articulo 24 B de la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones
de Ahorro y Préstamo; actualmente el juicic se encuentra en resolucién y en proceso de
desacumulacién; por ofra parte FOSAFFI gestiona Juicios Ejecutives Mercantiles y oftros
relacionados, los cuales sus efectos ya han sido reconocidos en sus estados financieros,
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NOTA 21 Hechos Relevantes

Durante el afio se registraron eventos econdémicos considerados relevantes, que afectaron de
manera significativa las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, los cuales se
detallan a continuacion:

a) En sesion de Comité Administrador No, 01/2013 de fecha 10 de enero de 2013, se autorizb el
traslado a Cuentas de Orden - Activos Castigados los saldos de la cartera de préstamos y
deudores varios de la cartera permuta y transferida por un monto de US$42,142,690.44
aplicando contra su respectiva reserva de saneamiento, segun el siguiente detalle.

Saldos de Cartera de Préstamos y Deudores Varios trasladados a Cuentas de Orden
(En US Dolares)

ints.Normales | Ints.Moratorios Reserva de
Cartera Capital Deudores Varios Transferidos Transferidos | Total porCartera Saneamiento Cartera neta
Banco Hipotecario 177,572.84 177,972.64 (177,572.64)
Banca de Gomercio 67,0_'345_1 6?.964.5‘, (65,745.77) 1,318.74
 sbToulpermuta luss - luss  aserssluss - fuss - uss sowas|uss  perisen|usisen
Cartera Transferida
Feagin 0.34 40,174,041.3¢ 40,174,041.85 {40,174,041.65)
Bancapi 285 591,345,865 84,731.54 676,679.24 (676,079.54)
Bancrepe 1.77 615,485.13 346,843.85 $62,330.75 {862,330.75)
Mercantil 0.47] £5.810.87 _ 29.025.2§ _ 361.45 _ 55,201.95 _ _(85,2%]1‘(?5
Sub Total Catera Transferida | USS 53| USS 41,436,682.9 | USS  460508.65 | Us§ %185 'u_ss" s uss (asresanluss -
tm us smlus eesman|uss sosmes|us  seis|uss oiwses| uss @) uss1ssm

b) En Sesién de Comité Administrador No. CA-32/2010 y de Consejo Directivo No. CD-37/2010
de fechas 7 y 13 de octubre de 2010, respectivamente, se aprobo la Politica para la venta de
activos extraordinarios con vocacion habitacional y de interés social. Producto de esto, en el
ano se formalizé la venta de 86 viviendas calificadas en este esquema por la cantidad de
US$709,038.63 con valor de adquisicion de US$804,005.37

¢) En sesion de Comité Administrador No.CA-03/2013 de fecha 26 de enero de 2013, se acordd
entre otros puntos:
Aprobar la participacién del Fondo en el aumento de capital del Banco Hipotecario de El
Salvador, S.A. hasta por un monte de US$971,622.00, provenientes de recuperaciones de
su cartera de créditos y ventas de activos extraardinarios.

En cumplimiento a este acuerdo, se suscribieron 161,937 acciones del Banco Hipotecario de
El Salvador, S.A.

d) En sesion de Comité Administrador No. CA-49/2013 de fecha 28 de noviembre de 2013, se
autorizd el ordenamiento de aportes por la participacion en efectivo en el aumento de capital
social de Banco Hipotecario de El Salvador S.A., criginando un incremento en el aporte de
acciones por US$971,622.00, y disminucion de los aportes que originaron los recursos.
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e)

f)

El Comité Administrador en sesién No. CA-31/2013 de fecha 25 de julio de 2013 aprobé el
Procedimiento para aplicar el Decreto Legislativo No. 359, Ley Especial para la cancelacién
de créditos a cargo de los deudores del FOSAFF! del Programa Nuevo Amanecer. En el afio
2013 se cancelaron 210 créditos bajo los beneficios de este decrefo por un monto de
US$510,783.86 sobre los cuales el FOSAFFI constituyé reservas de saneamiento de cartera
complementarias por valor de US$380,217.38

En cumplimiento a Politica Contable para el Registro, Valuacion, Reconocimiento de
Dividendos, Reintegros y presentacion de las Inversiones en Acciones propiedad del Fondo
autorizada por Comité Administrador, se realizd ajuste al valor de las Inversiones en
Acciones que el FOSAFF| posee del Banco Hipotecario de El Salvador, S.A., por
actualizacion del valor contable por accion al 31 de diciembre de 2012 por un monto de
US$6,521,635.36
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Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI)
Balance General
Al 31 de Diciembre de 2014
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo
Efectivo y Equivalentes (Nota 4) Uss

Inversiones Financieras (Nota5)
Cartera de Préstamos -
Activos extraordinarios - neto
Otros Activos (Nota 8)

Propiedad, Planta y Equipo - neto (Nota 9)

netos (Nota6)
{Nota 7)

Total del Activo uss$

Pasivo y Patrimonio

Pasivo:
Cuentas por pagar (Nota 10) uss
Chbligaciones con Banco Central de Reserva (Mota 11)
Otros Pasivos (Nota 12)

Total dei Pasivo

Patrimonio:
Recursos del Fondo (Nota 13)

Superavit o Deéficit
Utilidad (Pérdida) Acumulada Ejercicios Anteriores
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total del Patrimonio

Total del Pasivo mas Patrimenio uss

Diciembre 2014

1,177,268.19  USS
70,885,729.18
10,775,967.54
9,771,168.46
3,662,086.00
54,659.51

Diciembre 2013
1,182,723.78

62,799,774.15
11,417,039.89
11,311,211.96
1,993,539.14
70,178.92

96,326,878.88 UsS

88,774,467.84

708,546.18  us$ 360,024.13
112,889,547.10 113,469,547.10
677,372.99 853,489.50
114,275,466,27 114,683,060.73
122,435,440.74 122,286,407.68

87,009,573.01 81,227,818.61
(227,343,358,44) (228,317,710.71)
(50,242.70) {1,105,108.47)

(17,948,587.39)

(25,908,592.89)

96,326,878.88 USS

88,774,467.84
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Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI)

Estado de Resultados

Periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2014
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 2014 Diciembre 2013
Ingresos de Operacion
Ingresos por Intereses uss 1,504,960.89 uss 1,904,727.15
Ingresos en Venta de Activos Extraordinarios 463,685.09 240,965.11
Arrendamientos de Activos Extraordinarios 86,661.96 74,083.71
Reversion de Reservas de Saneamiento 889,449.12 720,267.01
Ingresos por Administracion de Actives 24,980.94 47,932.03
Ingresos por Dividendos de Acciones 108,768.82 48,452 .64
Total de Ingresos 3,078,506.82 3,036,427.65
Gastos de Operacion
Gastos de Gestién de Recuperacion y comercializacion (119,112.94) (79,842.05)
Gastos de Funcionamiento (1,903,174.23) (1,875,692.39)
Gastos de Mantenimiento de Activos Extracrdinarios (222,775.73) (266,683.50)
Gastos por Reintegro de Dividendos (108,768.82) (48,452.64)
Constitucién de Reservas de Saneamiento (844,561.05) {1,880,732.18)
Total Gastos de Operacian (3,198,392.77) (4,151,402.76)
Utilidad (Pérdida) de Operacion {119,885,95) (1,114,975.11)
Otros Ingresos y Otros Gastos
Ingresos No de Operacion 69,643.25 9,866.64
Total Otros Ingresos y Otros Gastos 69,643.25 9,866.64
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio (50,242.70)  USS (1,105,108.47)
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

BALANCE GENERAL

(EN U.5. DOLARES)

DICIEMBRE 2014 DICIEMBRE 2013 VAW
ACTIVO (M (2) (3)=(1)-(2)

Efectivo y Equivalentes 1.177,268.19 1,182,723.78 (5,455.59)
Cajo 0.00 0.00 0.00
En Bancos 917.361.95 413.,61897 303.742.98
Banco Cenfral de Reserva 257.871.95 567,630.52 (309.758.57)
Caja Chica y Fondo Circulante 2,034.29 1,474.29 560.00
Inversiones Financieras 70,885,72%.18 62,799.774.15 8,085,955.03
Acciones y Parficipaciones 70.885.729.18 62,786,848.34 8.098,880.84
Titulos Valores Conservados al Vete. 0.00 12,468.64 [12.468.64)
Ints. por Cobrar s/Titulos Valores £.00 457.17 {457.17)
Sub-Total 70.885.729.18 62.799.774.15 8,085,955.03

c ra de Préstamos (Neto 10,775,967.54 11,417,039.89 (641,072.35)
Total Cartera de Préstamos 365,966,824.17 _372,193,350.06 (4,226,525.89)
Cartera Permutada 131,795.394.18 133,392,824.38 (1,397.430.20)
Capitai s/Préstames Permuta 76.173,199.56 77,506.308.16 (1.333.108.60)
Ints, por Cobrar s/Préstomos Permutc 27,011.043.09 27,032.700.06 (21.656.97)
Deudores Varios Préstamos Permuta 28.811,151.53 28.853.816.16 (42.664.63]
Cartera Transferida 160.864,254.85 161,013,562.30 (149,307.45)
Copital s/Préstamos Transferide 646,090.858.15 66.362.519.28 (271.661.13)
Ints. por Cobrer s/Préstamaes Transtendo 93.813.814.19 93,824.381.48 (10.567.29)
Deudores Varios Préstamos Transferidos 959.582.51 826.661.54 132.920.97
Cartera Acciones 36,009.36 37.516.59 {1,507.23)
Capital s/Préstamos Accicnes 36.009.36 37.516.59 {1.507.23)
Cartera Aporte B.C.R: 73.071,165.78 77.749.4446.79 (4,678,281.01)
Capitai s/Cartera ex - Credisa 52.569.516.13 55.901,540.52 {3.332.024.39}
ints. por Cobrar s/Cartera ex Credisa 25.300.077.20 27.583.000.20 {2.282,923.00)
Deudores Varios Cartera ex Credisa 1,123,284.89 1.171,432.91 {48,155.02}
Recuperac. Prestamos Cobro Judicial {CR) (5.921,712.44) [6.906,533.84) 984.821,40
Reservas de Saneamiento Cartera Préstamos (CR) (355,190,856.43) (340,776,310.17) 5,585,453.54

Activos Extraordinarios{Netos)

9,771,168.46

11.311,211.98

(1.540,043.50)

En Administracion 348.166.85 4,622.865.78 (4.274,698.93)
»rdministrodos por FOSAFF 17,148.655.45 15.332,780.09 1.815.875.36
Sub-Total 17.496.822.30 19.955.645.87 {2.458.823,57)
Reserva sfACtivos Extraordinonos {7.725.653.84) {8.644,433.91) 918.780.07
Otros Activos 3,662,086.00 1,993.53%.14 1,668,546.86
Diferidos 20,463.82 17.528.77 2.93505
Reqlizabies 0.00 34.460 {34.60)
Otras Cuentas por Cobrar 3,423.291.03 1.958,135.59 1,665.155.44
Fondos cjenos en Poder de FOSAFFI 16.742.58 16.136.61 605.97
Depésitos en Garantia 1,588.57 1.703,57 {115.00)
Propiedad Planta y Equipo (Neto) 54,659.51 70.178.92 (15.519.41)
Propiedad Pianta y Equipo 454,734.82 441,342.46 13.392.36
Depreciccién Acumuiada [400.075.31} [371.163.54) (28.911.77)
TOTAL ACTIVO 96,324,878.88 88,774,467.84 7,552,411.04




FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

BALANCE GENERAL

{EN U.5. DOLARES)

DICIEMBRE 2014 DICIEMBRE 2013 VARIACION DEL
PERIODO
PASIVO {1) (2) (3)=(1)-(2)
Cuentas por Pagar 708,544.18 360,024.13 348,522.05
Cuentas per Pagar por Recup. de Cartera 327.215.60 179.651.24 147.564.36
Retenciones y Cotizaciones por Pagar 69.852.19 42.085.53 27.766.66
Provisiones por Pagar 306.784.19 108.300.13 198.484.06
Comisiones por Pagar 4.694.20 29.987.23 (25.293.03)
QObligociones con Bance Central 112,889,547.10 113,4469,547.10 (580,000.00)
Pagarés 112,88%.547.10 113.469.547.10 [580.000.00)
Ofros Pasivos 877.372.9% 853,489.50 (176,116.51)
Aboncs de Prestamos en Proceso Judicial 195,979.50 238.174.68 (42.195.18)
Otros Pasivos 477.370.5% 614.471,20 [137.100.61)
Iva Debito Fiscal 402290 843.62 3,179.28
TOTAL PASIVO 114,275,466.27 114,683.060.73 {407,594.46)
PATRIMONIO
Recursos del Fondo 122,435,440.74 122,284,407.468 149,033.04
Aport n niral de Reserva 74,729,689.05 74,580,655.99 149.033.06
Apcriaciones-Acciones B.C.R. 43,410171.49 40.973.251.62 263692007
Aportaciones Cartera cde Préstamos (Bancos Lig 4.223.599.72 4,238.934.72 {15.335.00}
Aporte Activos Credisa 949.660.80 1.124.915.80 {175.255.C0)
Apaortaciones-Presupuesto 21.095.43% .42 23.392.736.43 [2.297.297.01)
Aportaciones BCR - Activos Extroordincrios 2.670.429 64 2.670.429.64 0.00
Agportaciones BCR - Credito Estabilizacion 1.6446,9275.51 1.646.975.51 0.00
Agoriaciones BCR-Equipo de Coémputacion 55997.50 55.997.50 0.00
Otros Aportes BCR 47741477 477.414.77 0.00
Apories Estado 454,216,987.49 46,216,987.69 0.00
Aportaciones-Acciones Estado 14,032,640.65 14,032,640.65 0.00
Aporiaciones Esiado-Bonos 28,571,428.57 28,571,428.57 0.00
Aportaciones Esiade-Cartera Banafi 3.612.918.47 3.412918.47 0.00
Donaclones 1,488,744.00 1,488,764.00 0.00
Donaciones del Estcdo 1,488.764.00 1.488,764.00 0.00
Superavit 87,009,573.01 81,227,818.561 5,781,754.40
Superdvit o Déficit por Revaluacion de Acciones| 26,800,366.99 19,84%.644.22 6,950.722.77
Superavit o Déficit por Venla de Acciones 49,208.166.77 49,208.166.77 0.00
Superavit No Redlizado por Yaluecion de Aporie 11.001.039.25 12.170.007.62 (1,168,968.37)
Resultades por Aplicar (227,393.601,14)| (229,422,819.18) 2,029.218.04
Utilidad 6 Pérdida Acumulada de Ejercicios Antel (227.343.358.44) [228.:317.710.71) $74,352.27
Utilidad o Pérdida del Ejercicio (50.242.70) {1.105.108.47) 1,054,865.77
TOTAL PATRIMONIO (17.948,587.39) (25,908.592.8%) 7,9460,005.50
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 96,326,878.88 88,774,467.84 7,552,411.04 -
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS
(En US Délares)

DICIEMBRE 2014

DICIEMBRE 2013

VARIACION DEL

PERIODO
INGRESOS
INGRESOS DE OPERACION (Nota 14) 3,078,506.82 3,036,427.65 42,079.17
Ingresos por Intereses 1,504,960.89 1,904,727.15 (399,766.26)
Ingresos por Venta de Activos Extraordinarios 463,685.09 240,965.11 222,719.98
Ingresos por Arrendamientos de Activos 86,661.96 74,083.71 12,578.25
Ingresos por Reversion Reservas de Saneamiento 889,449.12 720,267.01 169,182.11
Ingresos por Dividendos sobre Acciones 108,768.82 48,452.64 60,316.18
Ingresos por Administracion de Activos 24,980.94 47,932.03 (22,951.09)
INGRESOS NO DE OPERACION 69,643.25 9.866.64 59,776.61
Otros Ingresos (Nota 18) 69,643.25 9,866.64 59,776.61
TOTAL INGRESOS 3,148,150.07 3.046,294.29 101,855.78
GASTOS
GASTOS DE OPERACION (Nota 15) 3,198,392.77 4,151,402.76 (953,009.99)
Gastos de Funcionamiento (Nota 16) 1,903,174.23 1,875,692.39 27,481.84
Gastos de Activos Extraordinarios 222, 7T75.73 266,683.50 (43,907.77)
Gestion de Recuperacion y Comercializacion (Nota 17) 119,112.94 79,842.05 39,270.89
Gastos por Reintegro de Dividendos 108,768.82 48,452.64 60,316.18
Gastos por Constitucion de Reservas 844,561.05 1,880,732.18 {1,036,171.13)
TOTAL GASTOS 3,198,392.77 4,151,402.76 (953,009.99)
UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO (50,242.70) (1 ,105,108.4?)" 1,054,865.77
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIEROD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ane terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en USS)

2014 2013
Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Operacion
Utilidad o (Pérdida) Neta uss (50,242.70) (1,105,108.47)
Depreciacién y amortizacion 28,911.77 28,156.19
Aumento de reserva de saneamiento de préstames {5,585,453.54) {3,630,725.60)
Aumento de reserva de saneamiento de Activos Extraordinarios {918,780.07) (816,903.02)
Sub Total (6,525,564.54) (5,544,580.90)
Cambics netos en activos y pasivos 6,951,542.44 7,619,450.90
Disminucién de intereses por cobrar 2,243,487.44 1,477,689.92
Aumento en préstamos y descuentos 3,896,061.26 3,341,195.90
Disminucién (aumento) de activos extraordinarios 2,630,743.52 3,505,345.83
Disminuicon (aumento ) de otras cuentas por cobrar (84,942.76) (102,820.91)
Aumento de otros activas {1,668,546.,86) (531,131.46)
Aumento en cuentas por pagar 175,331.02 (291,564.82)
Disminucién de otros pasivos (240,591.18) 220,736.44
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion uss 425,977.90 2,074,870.00
Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Inversion
Adquisicion de Mobiliario y Equipo (13,292.36) {15,035.27)
Cabros (Adquisicion) de titulos valores 12,925.81 (965,452.48)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion uss (466.55) (980,487.75)
Flujos de Efectivo provenientes de las actividades de Financiamiento
Aporte Presupuestaric del Banco Central de Reserva 1,787.,623.06 1,965,787.38
Aporte del banco Central de Reserva en Acciones de Banco Hipotecario 2,636,920.07 -
Amortizacion de pagarés del Banco Central de Reserva {580,000.00) (330,000.00)
Amertizacién de aportes del Banco Central de Reserva (4,275,510.07) (2,180,000.00)
Efectivo neto provisto por las actividades de Financiamiento uss (430,966.94) (544,212.62)
Aumento (disminucion) nete en el efectivo (5,455.59) 550,169.63
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 1,182,723.78 632,554.15
Efectivo y equivalente al final del afc Uss  1,177,268.19 1,182,723.78
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(EN US$ DOLARES)

SALDOS AL SALDOS AL SALDOS AL
PATRIMONIO 311212012 AUMENTOS DISMINUCIONES 311212013 AUMENTOS DISMINUCIONES 31/12/2014

Recursos del Fondo 122,500,620.30 2,937,409.38 3,151,622.00 122,286,407.68 4,424,543.13 4,275,510.07 122,435,440.74
Aportaciones Banco Central de Reserva 74,794,868.61 2,937,409.38 3.151,622.00 74,580,655.99 4,424 543.13 4,275,510.07 74,729,689.05
Aporte Acciones 40,001,629.62 971,622.00 40,973,251 62 2,636,920.07 43,610,171.69

Aporte Cartera de Préstamos 4.278,934.72 40,000.00 4,238.934.72 15.335.00 4,223,599.72
Aporte Cartera EX CREDISA 0.00 0.00 0.00

Aporte Activos Extraardinarios 1,624,915.80 000 400.c00.c0 1.124,915.80 0.00 175.255.00 949,660 80

Aporte Presupuesto de Operacion 24,138,571.05 1,985.787 38 2,711,622.00 23,362,736 43 1.787.623.06 4.084,920.07 21,005,436 42

Aporlte COPAL 242192728 aoo 242192728 000 2,421,927.28

Aporte Acciones Basicas 475,180.50 475,190.50 475,190.50

Aporte Crédito de Estabilizacion 1,646.975.51 1,646,975.51 1,646,975.51

Aporle Equipo de Computo 55.807.50 55,997.50 55,997 50

Otros Aportes de BCR 250.726 63 0.00 250,726 63 0.00 250,726.63
Aportaciones Estado 46,218,987.69 0.00 0.00 46,216,987.69 0.00 0.00 46,216,987.69
Aporte Acciones 14,032 ,640.65 14,032,640 65 14,032.640.65

Aporte Bonos de Saneamiento 28,571,428.57 2857142857 28,571,428 57

Aporte Cartera de Préstamos 361291847 0.00 080 361291847 0.00 0.00 361291847
Donaciones 1,488,764.00 0.00 0.00 1,488,764,00 0.00 0.00 1,488,764.00
Donaciones del Estado 1.488.764.00 0.00 1.468,764.00 1.488.764.00
Superavit o Défici 77.519.771.27 7,304,499.69 3,596,452.35 81,227.818.61 8,950,377.64 3,168,623.24 87,0008,573.01
Superavit o Déticit por Revaluacion de Acciones 13,328,484 .50 6.569.612.36 48,452 64 19,849,644 .22 8,207,649.66 1,256,926.89 26,800,366.99
Superavit o Déficit por Venta de Acciones 49,208.166.77 0.00 0.00 49.208.166.77 000 000 49,208, 166.77
Superavit ne realizado por Valuacion de Aportes 14.,977.145.56 734,887.33 3,542,026 27 12,170.007.62 742,721.98 1,911,696.35 11.001,038.25
Superavilt no realizado por Revaluacian de Aclivos 5.974.44 0.00 5,074 44 0.00 0.00 000 0.00
Resultados por Aplicar (231,124,848.65) 4,657,352.41 295532294 (229,422,819.18) 3,849,797.65 1.620,579.61 (227,393,601.14)
Utilidad o Pérdida de Ejercicios Antariores (229,804,049.82) 3,336.553.58 1,850,214 47 (228.317.710.71) 254468918 1,570,336 91 (227.343,358 44)
Utilidad o Pérdida del Presente Ejercicio (1.320.798.83) 1,320,798.83 1,105,108 47 {1.105,108.47) 1,105,108.47 £0.,242.70 {50.242.70})

TOTAL PATRIMONIO (31,104,457.08) 14,899,261.48 9,703,397.29 (25,908,592.89) 17,024,718.42 9,064,712.92 (17,948,587.39;!
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FONDO DE SANEAMIENTO Y FORTALECIMIENTO FINANCIERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 Operaciones

El Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero (FOSAFFI), fue creado por la Ley de
Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo,
mediante Decreto Legislativo No. 627 vigente a partir del 14 de diciembre de 1980. El FOSAFFI es
una entidad con personalidad juridica y patrimonio propio, vinculado al Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR). El patrimonio del Fondo esté constituido con la transferencia de las acciones
de los Banco Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo efectuada por el Estado y el BCR,
por otros aportes del Estado o del BCR, las donaciones y otros recursos que reciba en cualquier
concepto.

El Fondo fue creado inicialmente con la finalidad especifica proceder al saneamiento y
fortalecimiento de los Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo a privatizar.
Actualmente su principal actividad es la recuperacién de créditos y la comercializacion de activos
extraordinarios. Para los efecios del saneamiento y fortalecimiento financiero, el BCR emitié bonos
hasta por la cantidad de US$257,142,857.14 (¢2,250,000,000.00) y el Organo Ejecutivo en el
Ramo de Hacienda por US$28,571,428.57 (¢250,000,000.00). Después de efectuado el
saneamiento y fortalecimiento del sistema nacionalizado, el Fondo puso a la venta las acciones que
le fueron transferidas por el Estado y el BCR, de conformidad a lo establecido en la Ley de
Privatizaciéon de los Bancaos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Préstamo, emitida por Decreto
Legislativo No. 640 del 12 de diciembre de 1980. A la fecha de los estados financieros tnicamente
las acciones de Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. y Basicas S A. de C.V. no han sido
vendidas.

NOTA 2 Resumen de Politicas Contables significativas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del sistema contable autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero y a las politicas adoptadas por el Comité Administrador
del Fondo. Un resumen de las principales politicas contables se presenta a continuacién:

a. Inversiones Financieras
Las inversiones financieras son principalmente en acciones transferidas al FOSAFFI en
cumplimiento a la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales vy
Asociaciones de Ahorro y Préstamo y estan registradas a su valor contable de acuerdo al
balance auditado de cada entidad emisora.

También se ajustara el valor de las Inversiones cuando se notifique el decreto de dividendos
por la tenencia de las acciones o cuando se rediman las mismas per disminuciones de capital
social de las Instituciones Emisoras. Se reconoceran como ingresos financieros los dividendos
que perciba por las inversiones en acciones que tenga con las instituciones financieras o en
otra entidad y a su vez se reintegraran al Banco Central de Reserva de El Salvador contra la
cuenta de Gastos Financieros correspondiente. Cuando el FOSAFFI reciba ingresos en
concepto de redencién, venta de acciones o disminucién de capital y otro concepto, debera
reintegrar al Banco Central de Reserva, disminuyendo el valor del aporte en la cuantia que
representen las acciones canceladas.

b. Cartera de Préstamos
Las carteras de préstamos estan constituidas por los préstamos, intereses y otros activos por
cobrar que se adquirieron a su valor nominal de capital e intereses. La reserva de saneamiento
de estos activos se establece con cargo a los resultados del ejercicio en base a la estimacién
de la incobrabilidad de la cartera, de conformidad con el instructivo vigente y aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero.



c. Activos Extraordinarios
El Fondo tiene como politica registrar los activos extraordinarios a su valor de adquisicién, y se
ajustarad su precio conforme lo regulado en la Normativa de Administracién de Activos del
Fondo. Las reservas de saneamiento sobre activos extraordinarios se constituyen con cargo a
resultados,

d. Propiedad, Planta y Equipo
Los bienes muebles propiedad del Fondo se registraran a su valor de adquisicion, el método
para el célculo de la depreciacion serd el de la linea recta. Para efectos de célculo de la
depreciacion de los bienes muebles, se consideran los siguientes criterios de vida til: para el
mobiliario sera de 2 afios de vida Util, para el equipo de oficina 5 afios, para equipo de computo
3 afios, para vehiculos 5 afios, y otros bienes 2 afios de vida til.

e. Ingresos por Intereses
Los intereses sobre las carteras de préstamos vencidos se reconocen como ingresos cuando
son percibidos; los intereses sobre la cartera de préstamos vigente, sobre depdsitos bancarios
y sobre los titulos valores se reconocen sobre la base de lo devengado.

f. Costo de Pensiones
Los costos de pensicnes ceorresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucion
definida, mediante la cual el FOSAFFI y los empleados efectian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucion especializada autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones, del
pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

g. Politica de valuacién de los aportes

La cartera de préstamos y los activos extraordinarios que respaldan los aportes recibidos de
Banco Central de Reserva, se valuaran a su valor de recuperacion menos las reservas de
saneamiento correspondientes, y el excedente neto que resulte adicional al monto del aporte
original se contabilizara en la cuenta Superavit no Realizado por Valuacion de aportes, este
saldo se incrementara o disminuira con las valuaciones periddicas que se hagan a la cartera de
préstamos y activos exiraordinarios recibidos en recuperacién de cartera, y con las
recuperaciones efectuadas y reportadas a Banco Central de Reserva.

NOTA 3 Unidad Monetaria

El 30 de noviembre de 2000, se aprobd la Ley de Integracion Monetaria, la cual entré en vigencia el
1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colén y el
délar de los Estados Unidos de América en ¢8.75 por US$1.00

La Ley establece que: a) el dolar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitade para el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras, tales
como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier otras
realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en dolares, y c) las operaciones o
transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en colones con anterioridad
a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al tipo de cambio establecido en la Ley.

Los libros del Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero se mantienen en dolares de los
Estados Unidos de América, representados por el simbolo US$ en los estados financieros.



NOTA 4 Efectivo y Equivalentes
El detalle de las disponibilidades al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
Caja General uss 00 uUss 0.00
Caja Chica 2,000.00 1,440.00
Fondo Circulante 34.29 34.29
Cuentas Carrientes 153,479.34 220,358.72
Depgsitos a Plazo 200,000.00 0.00
Depasitos en el BCR 257,871.95 567,630.52
Depésitos de Ahorro 563,882.61 393,259.25
Total US$ 1.177,268.19 US$ 1,182,723.78
NOTA 5 Inversiones Financieras
Las inversiones financieras al 31 de diciembre, son las siguientes:
2014 2013
Acciones y Participaciones (Neto) US$ 70,885,729.18  USS$ 62,786,848.34
Titulos Valores 0.00 12,468.64
CEDECADA 0.00 0.00
Intereses sobre Titulos Valores 0.00 457 .17
Total US$70,885729.18  US$62.799,774.15

En el rubro Acciones y Participaciones se registran las acciones propiedad del Fondo, 1as cuales
estan registradas al valor contable reportado por las Instituciones Emisoras, y se encuentran

distribuidas de la siguiente forma:

Institucion No. Accicnes Monto

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. con recursos de BCR 6,219,569

US$ 66,097,225.63

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. con recursos BCR 248,127 US$ 2,636,920.07
Banco Hipotecario de El Salvador S.A. Preferentes 161,937 US$ 1,662,655.76
Sociedad Basicas, S.A. de C.V. 201,886 US$  488,927.72

NOTA 6 Cartera de Préstamos
El detalle de los préstamos al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013

Cartera Permutada US$ 131,995,394.18 US$ 133,382,824.38
Cartera Transferida 160,864,254 .85 161,013,562.30
Cartera Préstamos Acciones 36,009.36 37,616.59
Cartera Aporte B.C.R. 73.071.165.78 77,749 446.79
Sub total US$ 365,966,824.17 US$ 372,193,350.06
Menos:

Reserva de Saneamiento US$(355.190.856.63) US$(360,776.310.17)
Cartera Neta us: 967.54 USs 11,417,039.89

La cartera permutada estd constituida por créditos morosos de las instituciones financieras que
fueron saneadas y cartera de préstamos adquiridas de instituciones oficiales de crédito Fondo de
Financiamiento y Garantia para la Pequefia Empresa (FIGAPE) y Federacién de Cajas de Crédito
(FEDECREDITO), las cuales fueron clasificadas como irrecuperables (Categoria E) y de dificil
recuperacion (Categoria D). Estos créditos fueron permutados por Bonos de Saneamiento emitidos
por el Banco Central de Reserva de El Salvador y el Estado. Dicha permuta fue aprobada
previamente por la Superintendencia del Sistema Financiero.
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El detalle de la cartera permutada es el siguiente:

2014 2013
Banco Agricola US$ 30,135,362.32 US$ 30,135,466.04
Banco Cuscatlan 8,534,816.48 8,651,730.05
Banco de Comercio 6,856,656.43 6,855,513.13
Banco Desarrollo 3,512,633.76 3,512,533.76
Banco Salvadorefio 8,329,087.65 8,333,682.11
Banco Hipotecario Permuta 92 27,677,841.50 27,718,639.64
Banco Hipotecario Decreto 537 8,256,007.43 9,560,454.38
Banco Hipot. Crédite Estabilizacian 22,413,180.63 22,413,180.63
Bancasa 2,149,631.47 2,154,460,36
ScotiaBank El Saivador 1,872,335.36 1,872,069.34
Banco Atlacatl 4,682 664.52 4,706,573.50
Banco Credisa 3,066,759.54 3,065,693.99
Fedecredito 2,331,394.69 2,335,705.05
Figape 2,177.122.40 2.177.122.40
Total US$131,996.394.18  US$133,392,824.38

La cartera transferida se compone de aportaciones efectuadas por el Banco Central de Reserva y el

Estado, cuyo detalle es el siguiente:

Cartera en Administracion
Banco Hipctecario

Cartera Incafé

Cartera Banafi

Cartera Fincomer
Total Cartera en Administracion

Cartera Administrada po: FOSAFFI
Cartera Banafi recibida de BanCo
Cartera Refinanciada

Cartera Bancapi

Cartera Bancrepo

Cartera Banco Marcantii

Cartera Banafi BCR

Carlera Banafi Estado

Cartera Incafé

Cartera Fincomer

Cartera Tacre

Cartera FEAGIN

Total Cartera Administrada FOSAFF|
Crédito adquirido l.a Centroamericana

Total Cartera Transferida

2014

UUS$ 1,838,106.51
79,631.06
644,872.80

2013

)83 1,838,106.51
79,346.52
546 1082.44

USS 2,562,610.47

140,213.84
3,478,703.08
17,190,609.35
30,054,804.14
5,125,322.05
520,125.31
2,362,521.22
3,991,769.82
2,821,243.98
658,481.46
81,420,707.27

1JS$2.563 634 47

14¢,213.84
3,603,244.72
17,207,719.53
20,914,433.86
5,123,082.21
519,969.83
2,365,549.85
4,008,236.70
2,822,376.82
660,659.65
91,457,297.95

US$ 157,764,501.52

US$157,912,784.97

537.142.86 537,142.86
1JS$.160,864.25485  UUS$1561,013.562.30

La cartera de préstamos acciones representa principalmente el financiamiento que el FOSAFFI otorgé a
los compradores de las acciones de las inslitucicnes a privatizarse, el detalle al 31 de diciembre es el

siguiente:
Barico de Comercio
Banco-Desarrollo
Bancasa
ScotiaBank El Salvador
Banco Atlacat!
Banco Credisa

Totatl

2014
1,274.72
1,156.06

18,725.48
3,718.83
11,134.27
0.00

US$ 36,000.36

uss

2013
Us 1,661.27
1,156.06
19,590.84
3,718.83
11,389.59
0.00

(S$ 37.516.59
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La cartera de préstamos Aporte B.C.R. representa aportaciones del BCR de cartera de préstamos
ex Credisa, cuyos saldos al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013

Cartera CREDISA (Apcrtes Anteriores) US$ 6,772,892.62 US$ 7,124,795.65

Cartera CREDISA (Apoerte 160704) US$66.288.273.16 US$70,624,651.14

Total USS73.071,16578  US$77,749.446.79

Respecto a las reservas de saneamiento, se dieron los siguientes movimientos:
2014 2013

Saldo Inicial US$(360,776,310.17)  US$(407,443,359.73)
Constitucién de Reservas (614,700.44) (1,199,469.68)
Constitucion de Reservas por Aplic. DL 358 (47,353.66) (380,217.38)
Reversién por Liberacion de Reservas 491,497.32 5065,917.63
Reclasificacion a Reservas de Activos Extraord. 724.82 39,617.98
Reversion de Reservas por Venta de Créditos 5,245 472 .46 3,449,520.85
Liquid. De Saldos por aplicacién DL 359 279,851.27 510,783.86
Rev. Reserva por aplicacién créditos DL 263 229,961.77 787,411.89
Rev. Reserva Traslado de Créditos a Cta de Orden 0.00 42,953,484 41
Saldo al final del afio USS(355,190,856.63)  US§(360.776,310.17)

Durante el afio 2014 se constituy6 reservas de saneamiento por un monto de US$662,054.10, de
las cuales US$47,353.66 corresponden a reservas complementarias para cancelar obligaciones a
deudores bajo los beneficios que otorga el Decreto Legislativo 353; asimismo durante el mismo
ejercicio se revirtieron reservas por recuperaciones de cartera por un monto de US$491,497.32

Al 31 de diciembre de 2014 se reporta en Cuentas de Orden la cantidad de US$324,477,901.98 que
corresponde a intereses provisionados sobre la cartera de préstamos, en cumplimiento a la Norma
de Contabilidad Bancaria NCB 006 "Normas para la Contabilizacién de Intereses de las
Operaciones Activas y Pasivas de los Bancos y Financieras”, emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

NOTA 7 Activos Extraordinarios
El detalle de los activos extracrdinarios al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
En Administracién US$  348,166.85 USS$ 4,622,865.78
Administrados por FOSAFFI 17,148,655 45 15,332,780.09
Sub Total US$ 17,496,822.30 USS 19,955,645.87
Menos:
Reserva de Saneamiento USS( 7.725.653.84) USS( 8,644,433.91)
Total Neto US$ 9.771,168.46 US$ 11,311,211.96

Durante el ejercicio 2014 se recibieron 21 bienes inmuebles por un monto de US$341,672.04; asi
tambien, durante el afio se concretizé la venta de 84 bienes inmuebles por un monto de
US$1,573,069.85 cuyo valor de adquisicion era de US$1,769,379.06 y se formalizaron 140
escrituras de venta de activos extraordinarios con vocacién habitacional y de interés social bajo Ia
modalidad de pago diferido por valor de US$988,240.19 cuyo valor de adquisicién era de
US$1,031,571.45

Respecto a las reservas de saneamiento de activos extraordinarios, durante el afio se constituy¢ la
cantidad de US$156,849.10; también es importante mencionar que se revirtieron reservas por un
monto de US$1,076,353.89, de las cuales US$385,665.86 se reconocieron como ingresocs por
reversion de reservas.



2014 2013

Saldo Inicial US$(8,644,433.91) USS$( 9,461,336.93)

Constitucién de Reservas (156,849.10) ( 301,045.12)

Incremento de reservas por reclasificacién de

reservas de cartera (724.82) ( 39,617.98)

Reversion por Liberacion de Reservas 385,665.86 214,349.38

Reversion de Reservas por Activos Vendidos 690.688.13 943.216.74
Saldo al final del afio US$(7.725,663.84) USS$(8,644,433.91)

NOTA 8 Otros Activos

El detalle de las cuentas que conforman los Otros Activos, con saldos al 31 de diciembre se
presentan a continuacion:

2014 2013
Diferidos USS 20,463.82 US3 17,528.77
Realizables 0.00 3460
Otras Cuentas por Cobrar 3,623,291.03 1,958,135.59
Fondos Ajenos en poder de FOSAFFI 16,742.58 16,136.61
Depositos en Garantia 1,588.57 1,703.57
Total US$ 3,662,086.00 USS 1,893539.14
El saldo de las Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
2014 2013
Cuentas por Cobrar a Instituciones Administradoras UsSs 0.00 USS 574.97
Cuentas por Cobrar a Otras [nstituciones 0.0c0 1,459.28
Otras Cuentas por Cobrar a Terceros 777,679.72 16,694.73
Erogaciones por Cuenta del Estadc por Administracion
Cartera Figape 30,252.84 2,470.37
Cuentas por Cobrar al Estado 980,036.07 $80,036.07
Cuentas por cobrar por Venta de Inmuebles con
Vocacién Habitacional 1,821,401.49 956,900.17
Cuentas por cobrar por Venta de Inmuebles no
calificados de interés social 13.920.91 0.00
Total US$ 362320103 USS 1,956,135.59

Entre los eventos relevantes se menciona que se tiene una cuenta por cobrar al Estado por un
monto de US$880,036.07, dicho saldo se originé por expropiacién de inmuebles, con base a oficio
No. 896 del Juzgado de lo Laboral de Santa Tecla, referente a juicio sumario especial de
expropiacion 29-8C-07, en el que se decreta la sentencia definitiva ejecutoriada, sobre la
expropiacion del inmueble ubicado en Residencial Villas de Francia estableciendo que se expropia
el referido inmueble a favor del Ministerio de Obras Publicas, Transporte, Vivienda y Desarrollo
Urbano y en consecuencia pague al Fondo la cantidad de US$814,983.75, valor que se registré en
el periodo 2010; y en el afio 2013 se registré segun oficio No. 833 de fecha 17 de abril de 2009, el
Juzgado de lo Civil de Seyapango informa que en el Juicio Civil Sumario de Expropiacién 15-SC-05,
se decreta sentencia definitiva ejecutoriada, sobre la expropiacién del inmueble ubicado al costado
nor-oriente de la urbanizacién Prados de Venecia contiguo a Ciudadela Don Bosco, jurisdiccion de
Soyapango, por valor de US$165,052.32; estos valores alin estan pendientes de pago.

En las Otras Cuentas por Cobrar a Terceros se registro en el afio 2014 US$531,000.00 que
corresponde al efectivo transferido al Banco Hipotecario de El Salvador S.A. y corresponde a la
participacién del FOSAFFI en el aumento de capital sccial, dicho aumento de capital social aun esta
en proceso de autorizacion en la Superintendencia del Sistema Financiero; asi también se tiene
registrado la cantidad de US$218,986.71 que es el valor de los honorarios pendientes de pago a



VEOLIA ES FIELD, por la destruccién de los productos quimicos ubicados en la ex fabrica
QUIMAGRO S.A,, dichos honorarios se registraran con cargo a deudores varios

En base a politica para la venta de activos exiraordinarios con vocacion habitacional y de interés
social se otorgd financiamiento de pago diferido por la venta de 140 inmuebles, incrementando el

saldo de las cuentas por cobrar al cierre del ejercicio en US$864,501.32

NOTA 8 Propiedad, Planta y Equipo

Los saldos de la Propiedad Planta y Equipo al 31 de diciembre, clasificado por categoria, es el

siguiente:
2014 2013
Mobiliario US$ 60,813.10 UsS$ 59,270.16
Equipo de Oficina 72,437.12 66,632.60
Equipo de Codmputo 245,088.48 239,043.58
Vehlculos 52,456.64 52,456.64
Otros Bienes 23.939.48 23,939.48
Sub Total USS 454,734.82 USS 441,342 .46
Menos:
Depreciacion Acumulada US3$(400,075.31) USS$(371,163.54)
Total Neto USS 5465951 US$ 70,178.92

Durante el afio 2014 se adquirieron bienes por valor de US$13,588.34, y se registrd la cantidad de
US$29,077.59 en concepto de depreciacion. Durante el afic 2014

fotografica del activo fijo por valor de US$185.98, por motivo de robo

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos:

se efectu¢ descargo de camara

2014 2013
Saldo al inicio del periodo USS 441,342.46 US$ 426,307.19
Mas Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo 13,588.34 15,035.27
Menocs:
Venta de Propiedad, Planta y Equipo 0.00 0.00
Descargo, Pérdida o Deterioro de Valor 195.98 0.00

Saldo al final del periodo

USS 454.734.82

US$ 44134246

Menos:
Depreciacion Acumulada al final del perfodo US$(400,075.31) US$(371,163.54)

Total Neto USS 5465951 UsS$ 70.178.92
Conciliacién de la Depreciacion Acumulada

201 2013
Saldo al inicio del periodo
Sk 3 US$(371,163.54) US$(343,007.35)

Mas Depreciacion del pericdo
Marios: ( 29,077.59) ( 28,156.19)
Descargo, Pérdida, Deterioro de Valor o Venta 165.82 0.00

Saldo al final del perfodo

US$(400,075.31)

US$(371,163.54)

NOTA 10 Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se integran de la siguiente forma:
2014 2013

Cuentas por Pagar Us$327,215.60 US$179,651.24
Retenciones y Cotizaciones por Pagar 69,852.19 42,085.53
Provisiones por Pagar 306,784.19 108,300.13
Comisiones por Pagar 4.694.20 29,987.23
Total US$708,546.18 US$360,024.13



En las cuentas por pagar se registré el valor de los honorarios pactados con la empresa VEOLIA ES
FIELD, por los servicios de recoleccién, embalaje, transporte y disposicién final de desechos
peligrosos, productos quimicos y otros materiales contaminados por plaguicidas ubicados en la ex
fabrica QUIMAGRO S.A., al cierre del ejercicio 2014 se tiene una cuenta por pagar de
US$218,986.71

El Comité Administrador en Sesidn No. CA-51/2014 de fecha 18 de diciembre de 2014 autorizo el
reconocimiento y registro del beneficio a los empleados por retiro de la institucién por un monto de
US$255,634.70, incorporando dicho valor en las cuentas de provisiones por pagar.

FOSAFFI ha suscrito convenio de administracion de cartera ex FIGAPE con el Ministerio de
Hacienda, registrando en cuentas de pasivo las recuperaciones efectuadas por el Fondo durante el
afio, las que son sujetas a liquidacion en el mes de enero del siguiente afio, al 31 de diciembre de
2014, se tiene acumulado el valor de US$71,374.10 como recuperaciones del ejercicio 2014,
correspondiendo a recuperacion por la via administrativa US$70,977.51 y por la via judicial
US$396.59.

En las Provisiones por Pagar se tienen registrados los gastos de funcionamiento y de activos
extraordinarios que se deben reconocer en el gjercicio y que su pago se hara efectivo en el préximo
afo.

NOTA 11 Obligaciones con Banco Central de Reserva

El FOSAFFI para dar cumplimiento a lo establecide en el Decreto Legislativo No. 627 “Ley de
Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asocciaciones de Ahorro y Préstamo”,
suscribié pagarés a favor de Banco Central de Reserva hasta por valor de US$257,142,857.14, con
la finalidad de adquirir bonos de saneamiento y fortalecimiento financiero emitidos por el BCR.

El monto de las obligaciones al 31 de diciembre, con el Banco Central de Reserva de E! Salvador,

es el siguiente:
2014 2013

Pagarés B.C.R. US$112.889.547.10 US$113,469.547.10

La deuda con BCR devengé una tasa promedio 0.0% en el afio 2014, segln resolucion Consejo
Directivo de Banco Central de Reserva CD-03/2008 de fecha 28 de enero 2008.

NOTA 12 Otros Pasivos
Los otros pasivos al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2014 2013
Abonos de Préstamos en proceso Judicial US$195,979.50 US5238,174.68
Otros Pasivos 477,370.59 614,471.20
IVA Débito Fiscal 4,022 90 84362
Total US$677,372,99 US$853,489.50

En la sub cuenta otros pasivos, se tiene registrado principalmente valores recibidos en concepto de
primas por venta de activos extraordinarios, que se liquidaran al recibir la totalidad del precio de
venta de los inmuebles; asi también recuperaciones de préstamos que al cierre del ejercicio
quedaron pendientes de su aplicacion definitiva.

NOTA 13 Recursos del Fondo
Los recursos del Fondo representan las aportaciones recibidas de Banco Central de Reserva y el
Estado, asi como las donaciones en bienes inmuebles recibidas del Estado; al 31 de diciembre se

estructura de la siguiente forma:



Aportes
Aportes Banco Central de Reserva
Aportes Estado
Sub Total

Donaciones
Donaciones Estado
Sub Total
Total Neto

NOTA 14 Ingresos de Operacion

2014

US$ 74,729,689.05

46,216,987.69

2013

US$ 74,580,655.99
46.216,987.69

US$120,946,676.74

USS 120,797.643.68

El detalle de los ingresos por Intereses al 31 de diciembre, es como sigue:

Ingresos por Intereses

Intereses Cartera Permutada

Intereses Cartera Transferida

Intereses Cartera Acciones

Intereses Cartera Aporte B.C.R.

Productos Cartera Cedida

Intereses cartera pago diferide en venta de actives
Intereses devengados Cuentas de Ahorro
Intereses sobre Titulos Valores

Intereses Cedecada

Sub Total Ingresos

Ingresos por venta de activos Extraordinarios
Ingresos por Arrendamiento de Activas
Ingresos por Reversion de Reservas de Saneamiento
Ingresos por Administracion de Activos
Ingrescs por Dividendos de Acciones

Sub Total Ingresos de Operacion

TOTAL

NOTA 15 Gastos de Operacion

Los Gastos de Operacién al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Gastos de Operacién

Gastos de Funcionamiento
Gastos de Activos Extraordinarios

Gastos de Gestion de Recuperacion y Comercializacién

Gastos por Constitucién de Reservas de Saneamiento
Total

1.488,764.00 USS  1,488.764.00

USS_1,488.764.00 US$  1.488.764.00

US$122,43544074  USS 122,286.407.68
2014 2013

US$ 48124453 USS 917,172.08

86,795.85 326,792.94

5,806.81 3,362.65

874,072.58 635,940.02

8,403.47 0.00

47.124.43 18,243.16

1,122.26 1,707.37

290.96 334.63

- 174.30

JS$ 150496089 US$1904.727.15

463,685.09 240,965.11

86,661.96 74,083.71

885,449.12 720,267.01

24,980.84 47,932.03

108,768.82 48 452 .64

USS 157354599  USS1.131.70050
2014 2013

US$ 1,803,174.23 USS 1,875,692.39

222,775.73 266,683.50

227,881.76 128,294.69

844.561.05 1,880,732.18

US§ 319839277 USS4.151402.76

Durante el ejercicic 2014 se constituyé reservas de saneamiento por un monto total de
LUS$844,561.05, correspondiendo a reservas de cartera US$ 687,711.95, y reservas de activos

extraordinarios US$156,849.10

NOTA 16 Gastos de Funcionamiento

El detalle de los gastos de funcionamiento al 31 de diciembre, es como se describe a continuacién:

Gastos de Funcionamiento

Comité Administrador y de Auditoria
Personal

Suministros y Servicios
Funcionamiento de Edificios y Equipo

2014

US$ 55374.38
1,547,728.47
40,234.09
250,052.22

2013

US$ 46,969.35
1,616,267.00
39,050.71
266,394.16



Otros Gastos de Administracién 9,785.07 01817
Total USS$ 1,903,17423 US$ 1,.875,692.39

NOTA 17 Gastos de Gestion de Recuperacion y Comercializacién
El detalle de los gastos de Gestién de Recuperacién y Comercializacién al 31 de diciembre, es el

siguiente: 2014 2013
Comisiones US$ 23,745.24 USS 24,686.64
Descuentos y Descapitalizacién 1,908.00 4,385.68
Gastos por Reintegro de Aportes B.C.R. 108,768.82 48,452 .64
Otros Gastos Financieros 93.459.70
Total US$227.881.76

Las comisiones registradas en el afio 2014 por valor de US$23,745.24, corresponden a las
comisiones devengadas por los Gestores de Recuperacion de Cartera, Corredores de Bienes
Raices e Instituciones Administradoras, por la gestién de recuperacién de cartera y comercializacion
de activos extraordinarios propiedad del FOSAFFI.

En cumplimiento a “Politica Contable para el Registro, Valuacién, Reconocimiento de Dividendos,
Reintegro y Presentacion de las Inversiones en Acciones propiedad del Fondo" se reintegré al
Banco Ceniral de Reserva la cantidad de US$108,768.82 que corresponde a los dividendos
recibidos por el Fondo de la Sociedad Basicas S.A. de C.V.

NOTA 18 Otros Ingresos y Otros Gastos
El detalle de |os ofros ingresos al 31 de diciembre, es como se describe a continuacién:

Otros Ingresos 2014 2013
Otros Ingresos 69,643.25 9,866.64
Productos de Ejercicios Anteriores 0.00

Total USS __69.643.25

NOTA 19 Impuestos y Beneficios
El FOSAFFI goza de exencidn de toda clase de impuesto, derechos y demas contribuciones fiscales
o impuestos municipales establecidos o por establecer en el futuro, de conformidad a lo establecido
en los articulos 16 y 17 de la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y
Asociaciones de Ahorro y Préstamo.

NOTA 20 Litigios pendientes de resolver

Existe un reclamo en concepte de Visacion de Planillas por un monto de US$18,153.78, requeridas
por el Licenciado Redolfo Misael Abrego Figueroa como apoderado de Inversiones Agroindustriales
La Reforma. Por resolucién del tribunal de Segunda instancia declara nulas las diligencias de
visacion de planilla interpuestas por el Licenciado Rodolfo Misael Abrego por un monto de
US$18,153.79, por no haber sido la jueza de primera instancia competente para conocer dichas
diligencias; resolucién de la cual el Licenciado Abrego solicitd revocatoria la cual fue declarada sin
lugar. Por lo anterior existe un riesgo menor ya que el mencionado Licenciado Abrego puede
interponerlas nuevamente en un juzgado civil y mercantil.

Respecto a la contingencia derivada del Juicio Ejecutivo Mercantil referencia 47-EM-86 promovido
en el Juzgado Segundo de lo Mercantil; iniciado por Banco de Desarrollo e Inversién y seguido por
el Fondo, en contra de la Sociedad Gutierrez Flying Service. S.A. de C.V.; esta contingencia ha
desaparecido por constar en resolucién de 10-04-07 que FOSAFFI no es legitimo contradictor activo
en vista que la obligacion reclamada no fue cedida por Banceo de Crédito Popular al Fondo.
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NOTA 21 Hechos Relevantes
Durante el afio se registraron eventos econémicos considerados relevantes, que afectaron de
manera significativa las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, los cuales se

detallan a continuacion:

a)

b)

c)

d)

g)

En Sesién de Consejo Directivo de Banco Central de Reserva No. CD-18/2014 y de Comité
Administrador de FOSAFFI No. CA-20/2014 de fechas 26 y 28 de mayo de 2014,
respectivamente, se aprobd el reintegro al aporte Presupuesto con 248,127 acciones
comunes de Banco Hipotecario de El Salvador, S.A., valuadas a valor contable de
US$10.6273 por accién equivalente a US$2,636,920.07; las acciones fueron adquiridas por
el FOSAFFI| en aumentos de capital social de Banco Hipotecario mediante la transferencia de
3 inmuebles recibidos en donacién.

En Sesién de Consejo Directivo de Banco Central de Reserva No. CD-18/2014 de fecha 26
de mayo de 2014, acordd transferir a titulo de Aporte al FOSAFF! 248,127 acciones
comunes del Banco Hipotecaric de El Salvador, S.A., valuadas a valor contable de
US$10.6273 por accién equivalente a US$2,636,920.07. EI Comité Administrador del
FOSAFF! en sesién No. CA-20/2014 de fecha 29 de mayo de 2014, acordd darse por recibido
del aporte de Banco Central de Reserva.

En cumplimientc a la Politica para la venta de activos extraordinarios con vocacion
habitacional y de interés sccial. Se informa que en el afio se formalizé la venta de 140
viviendas calificadas en este esquema por la cantidad de US$988,240.19 y valor adquirido
de US$1,031,571.45

El Comité Administrador en sesién No. CA-31/2013 de fecha 25 de julic de 2013 aprobd el
Procedimiento para aplicar el Decreto Legislativo No. 359, Ley Especial para la cancelacion
de créditos a cargo de los deudores del FOSAFFI del Programa Nuevo Amanecer. En el afio
2014 se cancelaron 86 créditos bajo los beneficios de este decreto por un monto de
US$279,851.27, sobre los cuales el FOSAFFI constituyd reserva complementaria por valor
de US$47,353.66

En cumplimiento a Politica Contable para el Registro, Valuacién, Reconocimiento de
Dividendos, Reintegros y presentacién de las Inversiones en Acciones propiedad del Fondo
autorizada por Comité Administrador, se realiz6 ajuste al valor de las Inversiones en
Acciones que el FOSAFF|I posee del Banco Hipotecario de El Salvador, S.A., por
actualizacion del valor contable por accién al 31 de diciembre de 2013 por un monto de
US$8,158,173.86, y se recibieron dividendos por las acciones preferentes por un valor de
US$58,297.32

En cumplimiento a Politica Contable para el Registro, Valuacién, Reconocimiento de
Dividendos, Reintegros y presentacién de las Inversiones en Acciones propiedad del Fondo
autorizada por Comite Administrador, se realizd ajuste al valor de las Inversiones en
Acciones que el FOSAFF| posee de la Sociedad Basicas, S.A. de C.V. , por actualizacién del
valor contable por accién al 31 de diciembre de 2013 por un monto de US$49,975.80, y se
recibieron dividendos por las acciones por un valor de US$50,471.50

En sesioén de Comité Administrador No.CA-44/2014 de fecha 20 de noviembre de 2014, se

acordo entre otros puntos:

s Aprobar |la participacién del FOSAFFI en el aumento de capital del Banco Hipotecario de
El Salvador, S.A., en efectivo hasta por el valor de US$531,000.00.

En cumplimiento a este acuerdo, se suscribieron 88,500 acciones del Banco Hipotecario de
El Salvador, S.A. esta operacion estéd pendiente de formalizarse hasta que Banco Hipotecario
reciba de la Superintendencia del Sistema Financiero la correspondiente autorizacion y en

I



consecuencia el Banco Hipotecario de El Salvadoer S.A. entregue al Fondo los certificados de
acciones.

h) En Sesién de Comité Administrador No. CA-51/2014 de fecha 18 de diciembre de 2014, se
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acordo:
1. Autorizar se reconozca y registre el beneficio por retiro de funcionarios y empleados del
FOSAFFI por un monto de US$255,634.70

2. Autorizar que se registre en la cuenta patrimonial Resultados por Aplicar de Ejercicios
Anteriores la cantidad de US$237,665.70, que corresponde a la prestacion economica de
los afos anteriores, y como gasto del ejercicio lo correspondiente al afio 2014 la cantidad
de US$17,969.00

3. Aprecbar la Politica Contable para el Reconocimiento, Medicién y Presentacidn de los
Beneficios por Retiro de los Funcionarios y Empleados del FOSAFFI

La Asamblea Legislativa mediante Decreto No, 827 de fecha 16 de octubre de 2014, autorizo
al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero FOSAFFI, donar en forma gratuita,
simple e irrevocable a favor del Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Plblica
y Auditoria, un inmueble de naturaleza urbana situado en Urbanizacién Lisboa, Calle Lisboa,
numero Diez, en la ciudad y departamento de San Salvador; el valor del inmueble de
conformidad a valto practicado por la Direccion General del Presupuesto es por la suma de
US$108,800.00, lo cual tendria un impacto en los resultados del FOSAFFI de
US$108,800.00 en el mes de enero 2015 cuando se registre la donacién.

La Asamblea Legislativa mediante Decreto No. 771 de fecha 5 de septiembre de 2014,
autorizd al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financierc FOSAFFI, para que del
inmueble ubicado en Cantén La Lucha, Jurisdiccién de Zacatecoluca, Departamento de La
Paz, desmembre dos porciones de terreno, la primera identificada como porcidén segregada
“A" para ser donada en forma gratuita, simple e irrevocable al Estado y Gobierno de El
Salvador en el Ramo de Educacioén, y la segunda identificada como porcién segregada “B”
para ser donada en forma gratuita, simple e irrevocable a favor del Estado y Gobierno de El
Salvador en el Ramo de Justicia y Seguridad Publica. El valor de los inmuebles a donar por
parte del FOSAFFI, segtn vallo practicado por la Direccién General del Presupuesto del
Ministerio de Hacienda, para el inmueble identificade como porcidn segregada “A” es de
US$121,800.00 y para el inmueble identificadec como porcién segregada “B" por
US$430,870.00, lo cual tendria un impacto en los resultados del FOSAFFI de
US$552,670.00, este evento se registrard en los resultados, una vez se formalice la
operacién de donacion con ambos Ministerios, lo cual se espera se realice en el primer
semestre del 2015.
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